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Vorwort

Mit der vorliegenden dritten Auflage wird die Kommentierung der gesamten
Bandbreite kollektiver Vermögensanlagen im offenen und geschlossenen Invest-
mentfondsbereich einschließlich des Investmentsteuerrechts auf den neuesten
Stand gebracht. Dabei wurden mannigfaltige Gesetzesänderungen in den ver-
gangenen drei Jahren, insbesondere durch das Zweite Finanzmarktnovellierungs-
gesetz, das Finanzaufsichtsrechtergänzungsgesetz und durch diverse Verordnun-
gen auf europäischer Ebene erfasst. Für diese seien exemplarisch die Transparenz-
VO, die Verordnung über Geldmarktfonds, die Verbriefungs-VO oder auch die
Referenz-VO genannt. Kommentierungen haben es an sich, dass sie zu einem
bestimmten Tag abzuschließen sind. Daher werden die derzeit geplanten wei-
teren Änderungen durch das Fondsstandortgesetz erst in der nächsten Auflage
berücksichtigt werden können.

Reflektiert werden erneut die praktischen Erfahrungen der Autoren mit der
BaFin, insbesondere im Zusammenhang mit Registrierungen und Erlaubnisver-
fahren von AIFM, sowie Vertriebsanzeigen von EU- und Non-EU-Fonds;
zudem freuen wir uns, dass die Kommentierungen zwischenzeitlich veröffent-
lichter Werke einfließen konnten, was der allgemeinen Diskussion in einer
vielfach nicht abschließend geklärten Materie zuträglich sein dürfte. Die in der
Praxis meist (zu Unrecht) stiefmütterlich behandelten europäischen Verordnun-
gen der EuVECA-VO, der EuSEF-VO und der ELTIF-VO werden im Anhang 2
zusammengefasst und dort einleitend, zu ihrem besseren Verständnis, mit ihren
wesentlichen Eigenheiten im Vergleich zur KAGB-Regulierung synoptisch dar-
gestellt.

In Bezug auf die Kommentierung des zum 1.1.2018 in Kraft getretenen InvStG
fanden diverse gesetzgeberische „Reparaturen“, namentlich durch das JStG 2018,
JStG 2019, das StUmgBG und das „USt-AusfallG“ unter Berücksichtigung des
am 21.05.2019 veröffentlichten BMF-Auslegungsschreibens sowie die mitunter
im Monatstakt verlautbarten BMF-Entwürfe zu Einzelfragen des InvStG Berück-
sichtigung. Die Auswirkungen des hiermit verbundenen Paradigmenwechsels der
Besteuerung von Publikumsfonds mit der Einführung eines intransparenten Be-
steuerungssystems auf die Fondsstrukturierung kristallisieren sich immer mehr
heraus und werden aus Praktikersicht dargestellt.

Dies alles wäre wieder nicht möglich gewesen ohne den Einsatz aller Auto-
rinnen und Autoren. Das Autorenteam ist noch weiter diversifiziert worden,
sodass nun der volle Querschnitt der wesentlichen Akteure am Markt einschließ-
lich branchennaher Vertreter der Wissenschaft abgebildet wird. Damit soll die
dritte Auflage weiterhin sowohl praktischen als auch wissenschaftlichen Anforde-
rungen gleichermaßen gerecht werden. Auch dem Verlag C.H.Beck, der in
Person von Frau Astrid Stanke und Herrn Dr. Roland Klaes wiederum „Pate“
gestanden hat, gilt unser ganz persönlicher Dank für die Unterstützung. Wir
hoffen, dass sich dieser kompakte und brandaktuelle Kommentar weiterhin als
praktischer Leitfaden für die komplexe und schwer zu durchdringende Materie
des Kapitalanlage- und Investmentsteuerrechts bewährt und von Nutzen erweist.

München und Frankfurt a. M., im Januar 2021 Weitnauer/Boxberger/Anders
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