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Vorwort zur 14. Auflage

Nachdem der Gesetzgeber in den Jahren 2015 und 2016 mit der Geschlechter-
quote und der Aktienrechtsnovelle sehr signifikante Reformeingriffe vorgenom-
men hatte, brachten die folgenden drei Jahre verhältnismäßig wenig Veränderun-
gen im aktienrechtlichen Kernbestand. Spürbare legislative Neuerungen waren
eher an der Peripherie dieses Rechtsgebiets, wie etwa dem Kapitalmarktrecht,
der Abschlussprüfung und der Rechnungslegung, zu verzeichnen.
Erst zum Ende des Jahres 2019 hat die (verspätete) Umsetzung der zweiten

Aktionärsrechterichtlinie durch das ARUG II wieder für größere Verschiebungen
im aktienrechtlichen Normengefüge gesorgt. Auch wenn diese Eingriffe vom
textlichen Umfang her durchaus beachtlich sind, bleibt der inhaltliche Mehrwert
doch zweifelhaft. Wie schon in der Vergangenheit wird insbesondere die Be-
richtsdichte deutlich zunehmen. Insbesondere gilt das für den Bereich der Vor-
standsvergütung, wo das geflügelte Wort von der „Aktienrechtsreform in Per-
manenz“ mittlerweile in einer „Vergütungsreform in Permanenz“ fortgeschrie-
ben werden kann. Auch von den umfangreichen neuen Berichtspflichten der
institutionellen Investoren und Stimmrechtsberater werden nur wenig qualitative
Verbesserungen erwartet. Positiver fällt der Befund zu den neuen, wenngleich
sehr technischen Änderungen zur Intermediärskette aus. Bei den Related Party
Transactions scheint dem deutschen Umsetzungsgesetzgeber das Kunststück ge-
lungen zu sein, die europäischen Vorgaben minimalinvasiv und ohne erhebliche
systematische Brüche in das bestehende deutsche Konzernrecht einzufügen.
Weitere Veränderungen sind wiederum an der Seitenlinie des Gesetzes zu

verzeichnen, wo der Deutsche Corporate Governance Kodex vollständig neu
gefasst wurde, um auf diese Weise seiner abnehmenden praktischen Relevanz
entgegenzuwirken. Auch diese Änderungen sind in der Neuauflage (in der bei
Abschluss des Manuskripts vorliegenden Entwurfsfassung) berücksichtigt worden.
Zu großem Dank verpflichtet bin ich meinen Mitarbeitern, die mir geholfen

haben, die zahlreichen Entwicklungslinien in Gesetzgebung, Rechtsprechung
und Schrifttum nachzuzeichnen. Besonders hervorzuheben sind hier Frau Jasmin
Atta, Herr Grigory Bekritsky, Herr Dr. Rafael Harnos und Herr Dr. Philipp
Maximilian Holle. Schließlich habe ich für die vielen hilfreichen Zuschriften zu
danken, die ich von Seiten meiner Kollegen und aus der Praxis erhalten habe.
Auch in Zukunft ist jede Kritik und Anregung hochwillkommen und am besten
zu richten an: jens.koch@jura.uni-bonn.de. Das Manuskript ist auf dem Stand
vom Dezember 2019; spätere Entwicklungen konnten vereinzelt noch berück-
sichtigt werden.

Bonn, im Dezember 2019 Jens Koch
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