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Neuronale Netze 236, 634

Noise Trader Risk 314

Nominalwert 187

Nominalzins 187

Non Recourse Factoring 474

Nullkuponanleihen 181, 194, 381, 428,
440, 441, 442

Nutzenfunktion 119, 120, 266

— quadratische 122,261

Nutzenfunktion, geldmarktinvariante
127

Nutzenfunktion, lineare 126

Nutzenfunktion, quadratische 127

Nutzenfunktion, uniattributive 128

Nutzungsdauer 67

— Definition 67

— Grenzbetrachtung 69

— optimale 67

— rechtliche 68

- technische 68

— wirtschaftliche 68

(o)

Odd-Lots-Statistiken 241

Offshore-Finanzzentren 179

Open-End-Prinzip 303

Opportunititskosten 88

Option 146, 147, 328, 345, 349, 350, 351,
352, 353, 356, 357, 358, 359, 360, 367,
368, 431,433

— amerikanische 328, 359

- Besteuerung 381
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— europdische 328, 345, 359 Portefeuille 260, 279
Options-Delta 355, 362, 363, 365 Portefeuilleversicherungen 370
Options-Gamma 363 Portfolio Selection Theory 260
Optionsgeschéft 346, 347, 350 Portfoliotheorie 22
- Gewinn- und Verlustmoglichkeiten Praferenzfunktion 117, 118, 119, 266
346, 347, 348 Pramie 329, 349, 351, 367, 368, 433, 434,

Optionspreismodell 552 435, 436, 438, 439
Optionsschein 431, 433, 434, 435 Predictive Power 628
Optionsschuldverschreibung 431 Prepayment Risk 479
Options-Theta 365 Present Value 220
Options-Vega (Options-Eta) 365 Present Value Theory 215
Optionswertkurve 362, 363 Primadrmarkt 342
Orderpapiere 427 Primarmarktmodell 270
Order to Negotiate 473 Prinzipal 25
Organisational Audit 665 Privatvermégen 383
OTC-Mirkte 182 Probabilistic Neural Networks 238
Overconfidence 315, 317 Produktionshaushalt 3,5, 6
Overpricing, Zertifikate 375, 377 Profitzentrum 665

Prognose
P — deterministische 684

— kausale 684
Par Swap 343 — stochastische 684
Par Yield Coupon Rate 341 Prognosefunktion 662
Passiva 6 Prognosefunktion der Planung 662
Pay-back-Methode 43 Prognosekapitalbedarfsrechnung 690
Pecking Order Theory 509 Prognosemethoden 671
Pensionsfonds 308, 516 Prognoseplanung 670, 687
Pensionsriickstellungen 229, 515, 516 Prognosequalitit 606, 628
Performanceindex 245, 332 Property Rights Theory 25
Performance-Mefsung 309 Prospect Theory 318
Periodenkapazitat 512 Publikumsfonds 306
Personalsicherheiten 418 Put 345, 361, 363
Personengesellschaft 392 Put-Call-Paritit 361
Pfandindossament 467 Put-Delta 371
Pfandrecht 420 Pyramid-Structure-of-Ratios-System 626

Planbilanz 687
Plant-Leasing 486
Planung 295, 661, 662, 663 Q

- Grundsatz- 662 Quellensteuer 381, 384
- Mafinahmen- 663
— operative 663

— Organisation der 662, 663 R

— strategische 663 Random Walk 219

- taktische 663 Rangordnungsprinzip 122
Planungsgrundsitze 665 Rankinglisten 309
Planungsprozess 662 Ratenkredit 450

Point and Figure Chart 242 Ratingagenturen 198
Polynomial Neural Networks 238 Ratio Swap 343

Pooling 156, 157, 477 Real Estate Investment Trust (REIT) 176
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Realisationsprinzip 384
Realoptionen 146
Realsicherheiten 418
rechnerischer Wert 433, 434
Recourse Factoring 474
Recurrent Neural Networks 238
Referenzzinssatz 21, 441
Regression
— lineare multiple 685
Regressionsfunktion 238
Reinumlaufvermogen 604
Rembourskredit 472
Rendite 215, 218, 261
Rendite/Risiko-Trade-Off 15
Rentabilitat 11, 14
Rentabilititskennzahl 41
Rentabilititsmessung 15
Rentabilitatsvergleichsrechnung 41
Rentenbarwertfaktor 51
Rentenschuld 424, 426
Replicating 24
Report 338
Representativeness 315
Restbuchwert 510
Return on Investment (Rol) 618
Reverse-Cash-and-Carry-Arbitrage 332
Reverse Floating Rate Note 442
Risiko 11, 15, 109, 110, 115, 116, 215, 260,
326, 351
— Bonitats- 198
— Geschifts- 532
- Kapitalstruktur- 526, 532
— leistungswirtschaftliches 526, 532
— Markt- 279
— systematisches 277,297
— unsystematisches 279
— Verschuldungs- 528, 532
Risikoabschlag 550
Risikoadjustierung 309
Risikoanalyse 128, 135, 136, 137
Risikobeurteilung 47, 297
Risikoeffizienz 183
Risikofaktoren 284
Risikofreude 118
Risikoindifferenz 119
Risikoindifferenzkurven 118
Risikoklassen 532
Risikomafs 277

Risikonutzenfunktion 120
Risikopréaferenz 15, 124
Risikopréaferenzfunktion 117
Risikopramie 279, 296, 527, 550
Risikoquellen 289

Risikoscheu 118

Risk-Adjusted Discount Rate 550
Roll-Back-Verfahren 144, 145
Roll-Over-Kredit 180, 441
Riicklage

— andere Gewinn- 504

- gesetzliche 504, 505

- satzungsmaéfBige 504, 505
Riickstellungen 515, 516

— Finanzierung aus 391, 515

— langfristige 391, 515
Riickzahlungskurs 187, 428, 440

S

Saison 673, 682, 683

Saisonbereinigung 683

Sale and Lease Back 486

Sanierungsfinanzierung 391

Séttigungsgrenze 681, 682

Schlusstransaktion 338

Schuldschein 443, 445, 446

Schuldscheindarlehen 427, 443, 444, 445,
446

Schuldverschreibung 427

Scientific Management 663

Second-Hand-Leasing 486

Sekunddrmarktmodell 270

Sekundérzyklen 248

Selbstemission 407

Selbstfinanzierung 391, 502, 503, 508,
509, 510

— offene 503, 504

— stille 503, 505, 506

Selbstfinanzierungseigenschaft 355

Semisubjektive Bewertungsverfahren
125

Sensitivitdtsanalyse 132,133, 134

Separationstheorem 22, 130

SFAS 585

Shareholder Value 16, 228

Sharpe-Lintner-Mossin-Modell 271

Short-Position 330

Sicherheit 11, 15, 20, 421
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Sicherheiten 418, 419, 445

— akzessorische 419

— fiduziarische 419

Sicherheitsdquivalent 122,123

Sicherheitsdquivalente-Methode 15

Sicherheitsdquivalentmethode 128

Sicherheitsleistungen (Margins) 330

Sicherungsabtretung 422

Sicherungshypothek 424, 425

Sicherungstiibereignung 419, 421

Sicherungstiibereignungs-Vertrag 421

Simulation mit Zufallszahlen 136

Skew 361

Skonto 455

Skontoabzug 455

Smile 360, 361

Smile-Effekt 360, 361

Societas Europaea (SE) 399

SOFFEX 181, 185

Solidaritatszuschlag 381, 393

Soll-Ist-Vergleich 595

Sollzinssatzmethode 90, 92

Sonderposten mit Riicklageanteil 454,
507, 599

Sparer-Pauschbetrag 381

Spekulationsmotiv 155

Spezialfonds 306

Spezialitatenfonds 307

Spezial-Leasing 486, 489, 490

Spin-Off 415

Spread-Trading 333

Staatsanleihen 431

Stakeholder 16

Stammkapital 395

Standard Factoring 475

Standardfinanzplanung 691, 692

Standardisierungsrat (DSR) 655

Standardplanung 670

Standard & Poor’s 199

Statement of Cashflows 639, 653

Statement of Changes in Financial
Positions 639

Statement of Sources and Application of
Funds 639

Stationaritdt 286, 685

statisches Investitionsrechenverfahren

- Kiritik 48

Stetigkeitsprinzip 123

Steuerbilanzgewinn 61
Steuern 380, 556

- Investitionsrechnung 78
Steuerstundung 506
Steuerstundungseffekt 381
Stille Gesellschaft

— atypische 395

— typische 395

Stille Reserven 611
Stillhalter 345, 350, 351, 352
Stock Options 584, 585

- Bilanzierung von 585
Stock Warrant 181, 431
Stock Warrant Bonds 431
Straight Bond 181
Stripping 24

- Kupon- 372
Strukturvermogen 6
Stiickzinsberechnung 191
Subskription 407
Substitutionsprinzip 123
Swap 337, 339, 443
Swap-Geschift 337
Swap-Markt 342

Swap, Payer-Swap 339
Swap-Primadrmarkt 342
Swap, Receiver-Swap 339
Swapsatz 340
Swap-Sekundarmarkt 342
Swap, Terminswap 341
Swaption 338, 341
Swap-Transaktion 337

T

Tax-CAPM 547

TecDAX 245
Teilbrutto-Bewegungsrechnung 646
Teileinkiinfteverfahren 384
Teilkostenrechnung 624, 625
Tender

— hollandischer 408
Terminborse 185, 345
Terminmaérkte 181
Terminwechselkurs 335
Tilgungsmodalitdten 444, 450
Tilted Funds 306

Time Preference 527

Tobin Separation 130
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Tobin-Separation 279

Totalkapazitat 512, 513, 514

Totalmodelle 85

Totalrechnung 43

Tracked Units-Rechnungslegung 413

Tracking Stocks 412, 413

Traded Options 345, 348, 357

Trading 333

Transaktionskasse 155

Transaktionskosten 183,284, 303

Transaktionsmotiv 155

Transparenz- und Publizitdtsgesetz
(TransPuG) 656

Trend 243, 673, 674, 675, 678, 679, 682, 683

Trendanalyse 243, 673

Trendkanal 253

Trendlinie 253

Treynor-Maf3 310

Two Fund Separation 130

Two Fund Separation Principle 274

U

Uberfinanzierung 391

Ubernahmekonsortium 407

Uberschuldung 417, 418

Uberschussgréﬁe 221

Umbrellafonds 308

Umfinanzierung 391

Umlaufvermégen 6, 153

Umsatzplanung 687

Umsatz-Prozent-Methode 688

Umsatziiberschuss 503

Umschlagvermégen 6

Umtauschfrist 436

Unabhangigkeit 11, 12, 429

Unabhéangigkeitsprinzip 123

Unbundling 24, 372

Underwriting Group 181

Ungewissheit 109, 110, 152

Uniform Commercial Code (UCC) 424

Unit Investment Trusts 306

Unit Trusts 306

Unsicherheit 15, 108, 109, 111, 270, 519,
534, 546

Unterfinanzierung 391

Unternehmensbeteiligungsgesellschaft
398

Unternehmensbewertung 221, 227

p.de

Unternehmensteuerreform
Unterstiitzungslinie 255

Vv

Value-Basis 332

Variable Leg 339

Varianz 115, 262

Venture-Capital-Gesellschaften (VCG)
397

Verdanderungsbilanz 642, 643, 646

Verbriefung 476, 477, 478, 479, 480, 483,
484

Verkaufsoption 345, 346, 362, 363, 365,
367, 368

Verkaufsoption 349, 361

Verkehrshypothek 424, 425

Verlustverrechnung 382

Vermdgen 5, 6, 383, 596

Vermogensbildungsgesetz 399

Vermogensendwertmethode 90

Vermdgensmaximierung 14

Vermogensstruktur 596

Vermoégensumschichtung 154, 510, 517

Verpfandung 419, 420, 421, 466, 467

— von Rechten 421

— von Wertpapieren 420

Verschuldungsanalyse 528

Verschuldungsgrad 22, 519, 520, 521, 522,
523, 525, 526, 598

— optimaler 528

Verschuldungskoeffizient 19

Verschuldungspolitik 518

Verschuldungsrisiko 528, 532

Versicherungsstrategien 302

Vertragstyp 305

Verweilzeitverteilung 696, 697

Volatilitat 296, 357

— historisch ermittelte 358

— implizite 358, 360

Volatility Puzzle 323

Vollenumeration 136

Vollkostenrechnung 624, 625

Vorhersageverfahren

- langfristige 681

Vorrdte 154

Vorratsaktien 410

Vorsichtskasse 155

Vorsichtsmotiv 155
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Vorteilsvergleich 59

w

Wachstumsfunktion 681, 682

Wahrscheinlichkeit

— objektive 110

- subjektive 110, 322

Wahrscheinlichkeitsverteilung 15, 110

Wihrungs-Future 327, 336

Wiahrungskursrisiko 327

Wiahrungsoptionsanleihen 181, 443

Wihrungs-Swap 329, 338, 443

Wandelanleihe 436, 437, 438

Wandelschuldverschreibung 438

Wandlungsverhéltnis 436

Warenlombard 465, 466

Warrant 181

Wartetheorie 526

Wechsel 458, 459, 460, 461

Depot- 420, 461

— Finanz- 460

— gezogener 459

— Handels- 460

— Sola- 420, 460, 461

Wechselkredit 455

Wechselkurs 328, 335

Wechselkursrisiko 335

Wechsellombard 465, 466

Wechselprozess 460

Wechselreiterei 461

Wechselsicherung 420

Wechselstrenge 420, 460, 461

Weighted Average Cost of Capital
(WACC) 228

Wertadditivitdtstheorem 23

Wertadditivitdtstheorem (WAT) 549

Wertpapieranalyse 217, 235, 270

— im weiteren Sinne 296

Wertpapierlinie 275, 276

- segmentspezifische 283

Wertpapierpensionsgeschaft 466

Widerstandslinie 255

Wiedergewinnungsfaktor 51

Wochenendeffekt 324

Wohlstandsmaximierung 14

Working Capital 153, 154, 229, 604, 605

— fluktuierendes 155

— permanentes 154

Y
Yield Curve 192

z

Zahlungsmittel 4
Zahlungsunfdhigkeit (Illiquiditat) 8
Zahlungsverpflichtung 458
Zedent 422
Zeichnungsangebot 408
Zeitpramie 349, 350, 351, 357
Zeitraumbilanz 639
Zeitreihe

— Saisonkomponente 673
- Trendkomponente 673
Zeitreihenanalyse 673, 685
— Trendanalyse 243, 673
Zeitvergleich 234, 595
Zentralbankguthaben 173
Zero-Beta-CAPM 281
Zerobonds 381, 440, 441
Zertifikate 372

Zession 419,422, 467

— offene 422

— stille 422

Zessionar 422
Zinsanderungsrisiko 202, 204, 329, 333
Zins-Future 327, 329, 370
Zinsmanagement 343
Zinssammler 440
Zinsschranke 557
Zinsstrukturkurve 197
Zinsstrukturkurven 191
Zinsswap 339, 443
Zinstransaktion 338
Zirkularitatsproblem 233
Zuflussprinzip 381, 384
Zulassungsprospekt 198
Zurechnungsproblem 34, 87
Zusammenveranlagung 381
Zuwachsanleihe 440
Zuzahlungen 436, 437
Zwei-Anlagen-Fall 263
Zweisaldenrechnung 699
Zyklen 247, 684

— borsenkonjunkturelle 240



