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Sachverzeichnis

Die fetten Zahlen bezeichnen die Paragraphen,
die mageren die Randnummern.

Ablauforganisation 33 132 ff.

Abschlussvermittlung 2 94 ft.

— Geschiftsbesorgungskonsortium 2 95

— Investmentclub 2 95

— oftene Stellvertretung 2 94

— Warenterminbereich 2 95

Abusive Sqeeuze 20a 65

Acting in concert

— Entstehungsgeschichte Einl. 65

— Zurechnung von Stimmrechten 22 80

Ad hoc-Publizitit Vor 12-14 71 ff;
15 1ff., 57 ff.;; Vor 37b 27 ft,, 37c, 63

— Aktualisierung von Ad hoc-Mitteilun-
gen 15 341 ff.

— allgemeines Weitergabeverbot 15 384

— anderen 15 354 ft.

— Anderungen des Stimmrechtsanteils
15 226 ff.

— keine anderweitige Veroftentlichung
15 529

— Antrag auf Zulassung 15 205

— Anwendunggfille auBerhalb der Regel-
beispiele 15 468 ft.

— Art der Veroftentlichung 15 306 ff.

— Auskunftsbegehren eines Aktionirs
15 366

— Aussetzung oder Einstellung der Preis-
feststellung 15 525 ff.

— Bankgeheimnis 15 382

— Bedenkzeit 15 335

— Beeintrichtigung laufender Verhand-
lungen 15 446 ft.

— Begeben 15 76

— Begriindung der Selbstbefreiung
15 498 ff.

— behérdliches Genehmigungsverfahren
15 364

— Beispielsliste der BaFin 15 175

— Beleg der Veroffentlichung 15 530

— berechtigte Interessen 15 433 ft.

— Bereichsoftentlichkeit 15 153

— Berichtigungsgebot 15 405 ft.

— Borsenhandelszeit 15 335

— Borsenzulassungsrichtlinie 15 3 ff.

— CESR Empfehlungen 15 199

— Corporate Governance Codex 15 229

— Delisting 15 250

— Directors' Dealings 15 295 ff.;
15a 204 ff.

— Disclose-or-abstain-rule 15 578 ff.

— Emittent 15 349 f.

— Emittent des derivativen Finanzinstru-
ments 15 178

— die den Emittenten unmittelbar betref-
fen 15 160 ff.

— Emittentenbezug 15 163 ff.

— Emittentenleitfaden 15 28 ff., 176

— Enforcement-Verfahren 15 298 ft.

— Entstehungsgeschichte Einl. 32 f., 42;
15 3 ft.

— Erwerb eigener Aktien 15 236 ff.

— ESMA-Empfehlungen 15 173 ft.

— externe Insider 15 334

— Finanzmarktforderungsgesetze 15 7 ff.

— Form 8-K 15 567

— Form der Selbstbefreiung 15 492

— Form der Vero6ftentlichung 15 337 ft.

— Freiverkehr 15 67 ft.

— Geheimhaltungspflicht 15 332

— Gelt-Rechtsprechung des EuGH
15 132 ft.

— Genussschein 15 205

— gerichtliche Entscheidung 15 156

— Gerichtsverfahren 15 364

— Gerlichte 15 143 ft., 488

— gestreckte Sachverhalte 15 130 ff.,
4721

— gleichzeitige Veroffentlichung 15 378 f.

— Handel an einem organisierten Markt
15 63 ff.

— Hauptversammlung 15 157

— Hedgefonds 15 169

— Herkunftsstaatsprinzip 15 59 ff.

— Inlandsemittent 15 59, 79 ff., 91 f.

— innerbetriebliche Weitergabe 15 356

— Insiderinformation 15 95 ff.

— Insolvenz 15 260 ft.

— keine Irrefiihrung der Offentlichkeit
15 477 ff.

— Kapitalmarktpublizititsrichtlinie 15 17

— KapitalmaBnahmen 15 230 ff.

— Kennzahlen 15 390 ff.

— kognitive und voluntative Informatio-
nen 15 125f.

— komplexe Sachverhalte 15 127 ft.

— konkrete/prizise Information
15 1021t

— Konzepte 15 124
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— Konzernklausel 15 91 — Selbstbefreiungsvoraussetzungen
— Konzernsachverhalte 15 206 ff., 357, 15 428 ft.
440 — Sitz des Emittenten 15 73 ff.
— Kursrichtung als Voraussetzung fiir die — soziale Medien 15 319
Konkretheit 15 149 ft. — Sprache 15 320 ff.
— M & A-Transaktionen 15 255 ff. — Squeeze-Out 15 251 ff.
— Marktmissbrauchsrichtlinie 15 18 ff., — standesrechtliche Vertraulichkeitsver-
83 ff. pflichtungen 15 383
— Marktmissbrauchsverordnung 15 33 ff., — strafrechtliche Ermittlungverfahren
70, 72,97, 1351f,, 148, 155, 171, 361, 15 284 ff.
414, 4301F., 472 — Strategien 15 124
— mehrstufige Entscheidungsprozesse — systemrelevante Informationen 15 432
15 140 ff., 455 ff. — Tagespresse 15 158
— Mitteilen 15 375, 377 — Transparenzrichtlinie 15 26, 84
— Mitteilungspflicht (Vorabmitteilung) — Transparenzrichtlinien-Umsetzungs-
15 505 ff. gesetz 15 27
— Nachtragspflicht zum Prospekt (§ 16 — Ubermittlung an das Unternehmens-
WpPG) 15 205 register 15 344
— nicht 6ffentlich bekannt 15 151 ft. — Uberwachung 15 56
— Normzweck 15 60 ft. — unbefugte Weitergabe 15 363
— dffentliche Ubernahmen 15 242 fF., — Unmittelbarkeit 15 170 ft.
369, 447 ff. — unternehmensinterne Untersuchungen
— Ordnungswidrigkeit 15 546 ff.; 15 284 ft.
39 84ff. — unverziigliches Nachholen der Ad hoc-
— Person im Auftrag oder auf Rechnung Meldung 15 493 ft.
des Emittenten 15 351 ff. — Unverziiglichkeit 15 326 ff., 388
— Personalentscheidungen 15 271 ff. — Unwissentlichkeit 15 387 ff.
— personliche Daten 15 274 — USA 15 562 ff.
— Pline 15 124 — Verinderungen des DVFA/SG-Ergeb-
— Preisbeeinflussungspotenzial 15 179 ff. nisses 15 189
— Pressekonferenz 15 157 — Veranderungen des Stimmrechtsanteils
— primire — 15 58 ff. 15a 207 ff.; Vor 21-30 32 ft.
— privater Bereich 15 371 — VeriuBerung einer wesentlichen Betei-
— Probability/Magnitude-Formel 15 115 ligung (Paketverkauf) 15 368
— Prognosen 15 120 ff. — Verhiltnis des Weitergabeverbots zur
— Prospekthaftung 15 543 Ad hoc-Publizititspflicht 14 217 ft.
— Prospektpflicht 15 304 — Verhiltnis zur Bekanntmachung des
— im Rahmen seiner Befugnis 15 359 ff. Priifungsergebnisses 37q 13 ff.
— Rechtsfolgen der Selbstbefreiung — Verdftentlichung 15 305 ff.
15 502 f. — Verdftentlichung bei Weitergabe
— Rechtsstreitigkeit 15 281 ft. 15 345 ft.
— Rechtsverordnung 15 560 f. — Verdftentlichungspflicht flir beauftragte
— Regelpublizitit 15 212 ff. Dritte 15 348
— Regulation FD 15 566 — Ver6ftentlichungsverbot 15 397 ft.
— Restrukturierung 15 260 ft. — Verschwiegenheitspflicht 15 332
— Richtigkeitsverpflichtung 15 396 ft. — verstandiger Anleger 15 191 ft., 193
— Richtlinie tiber strafrechtliche Sanktio- — Vertraulichkeitspflicht 15 380 ft.,
nen bei Marktmanipulationen 485 ff.
15 48f. — Verwaltungsverfahren 15 281 ff.
— Sachverstindige 15 365 — Vorabmitteilung 15 497, 504 ff.
— Sanierungsfille 15 452 — Vorlagepflichten gegeniiber Abschluss-
— Sanktionen 15 546 ft. und Sonderpriifern 15 382
— Sarbanes-Oxley Act 15 565 — Wandelanleihe 15 20
— Schadensersatz 15 531 ff. — Weitergabe an externe Berater oder
— Schiedsvertahren 15 364 Dienstleister 15 372
— Securities Exchange Act 15 565 ff. — Weitergabe an Medien und Presse
— Sekundirmarktpublizitit 15 52 15 374

— Selbstbefreiung 15 413 ff.
2536



magere Zahlen = Randnummern

— Weitergabe an Rating-Agenturen
15 373

— Wirtschaftspriifer 15 353

— Wissenszurechnung 15 329 ff.

— zeitlicher Ankniipfungspunkt 15 93 f.

— Zeugen 15 365

— zuginglich machen 15 376 f.

— zukiinftige Umstinde oder Ereignisse
15 109 ff.

— Zustindigkeit fiir Selbstbefreiungsent-
scheidung 15 425 ff.

— zweistufige Priifung 15 198

Advancing the Bid 20a 57

Agency theory Vor 12-14 103;

Vor 38-40b 27

AIFM-Richtlinie

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 23

AIFM-Umsetzungsgesetz Einl. 85;
Vor 12-14 40af.

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 49

Akteneinsichtsrecht 40a 16 ff.

Aktien 2 20f.

— Anteile an geschlossenen Fonds
223

— auslindische Wertpapiere 2 24

— Erwerb eigener —en 14 105 ff., 127,
130; 15 236 ft.; Vor 37b 37c, 53

— produktbezogene Informationspflich-
ten 31 167 ff.

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
siche Veranderungen des Stimmrechts-
anteils

— mit — vergleichbare Beteiligungstitel an
Unternehmen 2 22 ff.

— Veroffentlichungspflichten bei —
30b 11t

— Weitergabe von Insiderinformationen
an Aktionire 14 277 ft.

— Zertifikate, die Aktien vertreten 2 25

Aktienanleihe 2 26, 28; 31 166;

Vor 37e, 37g

Aktiendarlehen 22 55aft.; 25 11b

Aktienindizes 2 49

Aktienoption 2 49, 69;

Vor 37e, 37g 72a

— Arbeitnehmerbeteiligung 2a 17

— Directors' Dealings 15a 132 ft.

— —sprogramm (Stock Option Plans) 2 69;
12 31; 14 1251t

Aktienplan

— virtueller — (stock appreciation rights,
phantom stocks etc.) 12 39

Aktiensplit

— Directors' Dealings 15a 136

Aktientermingeschifte
Vor 37e, 37g 45

Aktionirsrechterichtlinie Einl. 55

Aktionidrsvereinigung 22 77

Sachverzeichnis

Algo-Flagging 31f 15

Algorithmischer Handel 33 144aff.

— Anwendungsbereich der Organisations-
pflichten 33 144b ff.

— automatische Vorhandelskontrolle
33 144

— besondere Organisationspflichten
33 144fff.

— Informationsrechte gegentiber im algo-
rithmischen Handel titigen Wert-
papierdienstleistungsunternehmen
4 78ff.

— Notfallvorkehrung 33 144k

— Verdachtsanzeige 33 144j

Allfinanzaufsicht Einl. 9 ft., 27;

Vor 3-11 1

Allgemeine Verhaltensregeln siche
‘Wohlverhaltensregeln

Allgemeines Verwaltungsrecht

— Markt fiir Finanzinstrumente auf3erhalb
der Europidischen Union 37k 5 ff.

Alongside-Kauf

— Verbot von Insidergeschiften 14 78, 91

Altersvorsorge-Verbesserungsgesetz
(AltvVerbG) Einl. 84

American Depositary Receipts 21 31;
30a 25; 30h 64

Amtshilfe

— Zusammenarbeit mit Aufsichtsbehor-
den im Inland 6 6 ff.

— Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland 7 17

Amtspflichtverletzung 4 12 ff.

— Priifung von Unternehmensabschliissen
und -berichten 37n 20 ft.

— Verschwiegenheitspflicht 8 28

Anderung der Rechtsgrundlage des
Emittenten 30c 1 ff.

Anfechtung

— Ausschluss der — eines Hauptversamm-
lungsbeschlusses 30g 1 ff.

Angemessene interne Kontrollver-
fahren siche Kontrollverfahren

Angemessenheitspriifung 31 263f.,
313ff.

— Abgrenzung zur Geeignetheitspriifung
31263

— Discount-Broking 31 331

— Dokumentationspflichten 31 323 f.

— Gegenstand und Mafstab 31 313 ft.

— Hinweis- und Informationspflichten
31 318 L.

— professionelle Kunden 31 264, 310

— Unmoglichkeit der — 31 320 ff.

— Warnhinweis 31 318f., 324

Anlageberatung 2 114 ft.

— Abgrenzung von verwandten Vertrags-
typen 31 268 ff.
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— Abgrenzung zu bloBen Informationen
oder Werbung 2 117

— Ausnahmen nach § 2a 2 121

— Beratungsvertrag 31 267 ft.; siche auch
Beratungsvertrag

— auf bestimmte Finanzinstrumente be-
zichen 2 119f.

— — beziiglich Investmentfondsanteilen
2a 25fF.

— Borsenbrief/Borseninformationsdienst
2114

— Dokumentation 31 265

— Empfehlung 2 117

— Family Offices 2 115

— Geeignetheitspriifung siche Geeignet-
heitspriifung

— Mitarbeiter in der — 34d 6 ff.

— Personlich 2 118

— — im Rahmen einer anderen berufli-
chen Titigkeit 2a 41

— —sprotokoll 34 20 ff.; siche auch Anla-
geberatungsprotokoll

— Weitergabe von Insiderinformationen
14 3311t

— Wohlverhaltensregeln 31 260 ff.

— zivilrechtliche Grundlagen
31 267 L

Anlageberatungsprotokoll
34 201t

— Anlass der Anlageberatung 34 26

— Anwendungsbereich 34 20 ff.

— Dauer des Beratungsgesprich 34 27

— Empfehlungen 34 31

— Form 34 32 ft.

— Herausgabeanspruch 34 38 f.

— Informationen tiber beratungsgegen-
stindliche Finanzinstrumente und
Wertpapierdienstleistungen 34 28

— Inhalt 34 23 ft.

— Kundeninformationen 34 28

— Verwendung von Fernkommunika-
tionsmitteln 34 40 ff.

— wesentliche Anliegen und deren Ge-
wichtung 34 30

— Zurverfligungstellung einer Ausfer-
tigung 34 36f.

Anlagevermittlung 2 96 ft.

— Abgrenzung zwischen Vermittlung und
Nachweis 2 97

— — beziiglich Investmentfondsanteilen
2a 25fF.

— Botenbank 2 98

— Introducing Broker 2 98

— reine Nachweistitigkeit 2 96

Anlageverwaltung 2 124 ft.

— Ordnungswidrigkeit 39 311 f.

Anlageziele

— Explorationspflicht 31 247 ff.
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Anleger

— verstindiger — 13 139ff.; 15 191 ff;
20a 26

Anleger- und Funktionsverbes-
serungsgesetz (2011) Einl. 74

Anleger- und objektgerechte Bera-
tung Vor 31ff. 84f.

Anlegerbeschwerden 4 15

Anlegergerechte Beratung
Vor 31ff. 84f; 31 274

Anlegerleitbild Vor 31ff. 87 ft.

Anlegerschutz Einl. 1, 13 ff,, 18 {t;
Vor 3-11 2

— Insidertiberwachung Vor 12-14
114 .

— MIFID I Einl. 60 ff.

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 72,
74f.

Anlegerschutzverbesserungsgesetz
(AnSVG) Einl. 39 ff.

Anleihen mit variablem Zinssatz
(Floating Rare Notes) 2 28

Anordnung einer Priifung der Rech-
nungslegung 370, 37p 1ft.

— Anerkennung der DPR als Priifstelle
370, 37p 2f.

— Aufgriffsrecht der BaFin bei Priifungen
nach KWG und VAG 370, 37p 16

— Bekanntmachung der Anordnung
370, 37p 271

— Ergebnis der Priifung siche Priifung der
Rechnungslegung

— Folgeabschluss 370, 37p 5

— Gegenstand und Umfang der Priifung
370, 37p 4ff.

— Jahresabschluss 370, 37p 4

— konkrete Anhaltspunkte fiir einen Ver-
stof 370, 37p 12

— Konzernabschluss 370, 37p 4

— Lagebericht 370, 37p 4

— Mitteilungspflichten 370, 37p 36

— Mitwirkungs- und Auskunftspflichten
370, 37p 37f.

— offentliches Interesse an der Klarung
370, 37p 131t

— Priifungsanordnung der BaFin
370, 37p 4ff.

— Priifungsanordnung durch die Priifstelle
370, 37p 111L.

— ristkoorientierte Auswahl 370, 37p 10

— Sperrwirkung von Nichtigkeitsklage
und Sonderpriifung 370, 37p 29 ft.

— Stellungnahme des Unternehmens zum
Priifungsergebnis 370, 37p 23 ff.

— stichprobenartige Priifung
370, 37p 8fL.

— Titigwerden der BaFin auf der ersten
Stufe der Uberwachung 370, 37p 71f.
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— Titigwerden der BaFin auf der zweiten
Stufe der Uberwachung
370, 37p 1711

— Verhiltnis von § 370 und § 37p
370, 37p 1

— verkdirzter Abschluss 370, 37p 4

— Verweigerung der Mitwirkung
370, 37p 191t

— Whistleblowing 370, 37p 12

— Zweifel an der Richtigkeit des Prii-
fungsergebnisses oder der ordnungs-
gemiBen Priifungsdurchfithrung
370, 37p 26

Anordnungskompetenz der BaFin
4 251t

— Zusammenarbeit mit zustindigen Stel-
len im Ausland 7 14

Anweisung 2 30

Anwendbarkeit des WpHG
Einl. 11£

Anwendungsbereich des WpHG
Einl. 104ff;1 1.

— Abschluss von Finanztermingeschiften
17

— Auswirkungsprinzip 1 11

— Directors' Dealings siche Directors' De-
alings

— Doppel- und Mehrfachnotierungen
112

— Finanzanalyse 1 11

— Insideriiberwachung siche Insideriiber-
wachung

— Neufassung durch das AnSVG und
Folgeinderungen 1 1 ff.

— personlicher —1 15f.

— Regelungsgehalt 1 4 f.

— territorialer — 1 2f,, 11

— Uberblick iiber wichtige Regelungs-
gegenstinde 1 6 ff.

— Verbot der Marktmanipulation 1 11;
siche auch Verbot der Marktmanipula-
tion

Anzeige bei der Staatsanwaltschaft
4 91 ff.; siehe auch Staatsanwaltschaft

Anzeige von Verdachtsfillen 10 1 ft.

— Form 10 7

— Haftungsfreistellung 10 14 f.

— Inhalt 10 7

— Regelungsgegenstand 10 1f.

— Regelungszweck 10 1f.

— Sanktionen 10 21

— Schweigepflicht der BaFin 10 19

— Schweigepflicht des Unternehmens
10 9ff.

— Verordnungsermichtigung 10 20

— verpflichtete Unternehmen und Per-
sonen 10 3 f.

— Voraussetzungen 10 5f.

Sachverzeichnis

— Weiterleitung der Anzeige durch die
BaFin 10 16 ff.

— Zeitpunkt 10 8

Anzeigepflicht 34c 1ft.

— Gegenstand der Anzeige 34c 4 ff.

— Normadressaten 34¢ 3

— Sanktionen 34c 7

— vertraglich gebundene Vermittler 2a 53

Arbeitnehmerbeteiligungen 2a 16 ff.

Arbitrage Vor 37e, 37g 7, 27

Asset-Backed-Securities 2 28

Aufbewahrung von Verbindungs-
daten 16b 1 ft.

— Aufbewahrungsfrist 16b 10

— Aufbewahrungsverlangen 16b 4 ff.

— Ermessen 16b 8

— Regelungsgegenstand 16b 1 ft.

— Regelungszweck 16b 1 ft.

— Zwangsmittel 16b 9

Aufbewahrungspflicht 34 45f.

Auftilligkeitserkennungsprogramm
9 47

Aufgaben der BaFin 4 1ff.

— Anlegerbeschwerden 4 15

— Anordnungskompetenz 4 25 ft.

— Anzeige bei der Staatsanwaltschaft
4 911L.

— Aufsicht nach dem WpHG 4 2t

— der Aufsicht unterliegende Titigkeiten
und Unternehmen 4 8

— Auskunftsverlangen 4 37 ff; 18 14

— Aussetzung des Handels 4 34

— Beachtung allgemeiner verfassungs-
rechtlicher und verwaltungsrechtlicher
Malstibe 4 16

— Betretung von Riumlichkeiten und
Grundstiicken 4 84 ff.

— Durchfithrung der Aufsicht 4 17 ff.

— Eingreifen in zivilrechtliche Streitigkei-
ten4 5

— EMIR-Pflichten 18 8; siche auch
OTC-Derivate und European Market
Infrastructure Regulation (EMIR)

— Informationsrechte gegentiber im algo-
rithmischen Handel titigen Wert-
papierdienstleistungsunternehmen
4 781t

— Ladung von Personen 4 74

— Missachtung von Verwaltungsakten
420

— Missstandsaufsicht 4 17 ff.; 4a 3 ff.

— Opportunititsprinzip 4 29

— Ordnungsverwaltung 4 6

— Rechtsaufsicht 4 5

— schlichtes Verwaltungshandeln 4 27

— Titigwerden allein im 6ffentlichen In-
teresse 4 9 ff.

— Ubersicht Vor 3-11 4f.
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— Uberwachung der Einhaltung der Ge-
bote und Verbote des WpHG 4 32 ff.
— Uberwachung der Meldepflichten und
Verhaltensregeln 35 1 ff.

— Untersagung des Handels 4 34

— Verletzung von anderweitigen Rechts-
vorschriften 4 22

— Vernehmung von Personen 4 74

— Verstol3 gegen Verlautbarungen und
Bekanntmachungen 4 21

— Vorlage von Unterlagen und Uberlas-
sung von Kopien 4 65 ft.

— Vornahme von Veréffentlichungen
oder Mitteilungen durch die BaFin
4 103 ft.

— Wohlverhaltensregeln Vor 31ff. 69

— Zusammenspiel von General- und
Spezialermichtigung 4 30f.

— Zwangsmittel 4 107 ff.

— Zweigniederlassung 36a 5 ff.

Aufnahmemitgliedstaat 2 179

Aufschiebende Wirkung von Rechts-
behelfen 4 128

Aufsicht nach dem WpHG 4 2ff;
siche auch Aufgaben der BaFin

Aufsichtsorgan

— Mitglieder eines —s 15a 52 ff.

Aufsichtsstrukturmodernisierungs-
gesetz Einl. 94

Auftrag

— Ausfiihrung von Kundenauftrigen sie-
he Ausfihrung von Kundenauftragen

— Bearbeitung von Kundenauftrigen sie-
he Bearbeitung von Kundenauftrigen

— Weiterleitung von Auftrigen siche Ver-
antwortlichkeit anderer Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen

Aufzeichnungspflichten 16 1 ff.;
34 41t

— allgemeine Anforderungen 34 7 ft.

— Anwendungsbereich 34 4

— Art. 7 und 8 Durchfithrungsverord-
nung 1287/2006 34 8 ff.

— aufzeichnungspflichtige Unternehmen
16 3

— Betrieb eines multilateralen Handels-
systems 31f 9

— dauerhafter Datentriger 34 5

— Form 34 5f.

— Frist und Art der Aufbewahrung
16 7f.

— Ordnungswidrigkeit 34 49

— Regelungsgegenstand 16 1f.

— Regelungszweck 16 1f.

— Sanktionen 16 9; 34 49

— Tafelgeschift 16 4

— Umfang 34 11t

— Vereinbarungen mit Kunden 34 18f.

2540

fette Zahlen = Paragraphen

Ausfithrung von Kundenauftrigen

— Kundenbenachrichtigung nach — siche
Kundenbenachrichtigung nach Ausfiih-
rung des Geschiifts

— — durch systematische Internaliserer
32¢ 11t

— Verbot von Insidergeschiften 14 144 ft.

Ausfithrungsgeschift

— reines — siche Reines Ausfiihrungs-
geschift

Ausfithrungsgesetz zur Leerverkaufs-
verordnung (EU) 30h 19ff.

Ausfithrungsgrundsitze 33a 14 ff.

Auskunftsverlangen der BaFin 4 37 ff.

— Anhérung 4 47

— Auskunftsverweigerungsrecht 4 54

— Belehrungspflicht 4 61

— Ermessen 4 50, 75 ft.

— Form und Modalititen 4 45 ff.

— Grenzen der Auskunftspflicht 4 52 ff.

— Insidertiberwachung Vor 12-14 82, 86

— Ladung und Vernehmung von Per-
sonen 4 74

— OTC-Derivate 18 14

— Rechtsschutz 4 133

— verfassungsrechtliche Problematik 4 64

— VerhiltnismaBigkeitsprinzip 4 63

— Zwangsmittel 4 51

— Zweckbindung der Daten 4 62

Auslagerung 33 145 ff.

— Anwendungsbereich 33 150 ff.

— Auslagerungsunternehmen 33 152

— Beeintrichtigung der Auskunfts-, Prii-
fungs- und Kontrollrechte der BaFin
33 168

— Compliance-Abteilung 33 86, 169 f.

— Datenschutz 33 173

— Delegation der Verantwortung 33 167

— — der Finanzportfolioverwaltung fiir
Privatkunden an Unternehmen mit Sitz
in einem Drittstaat 33 178 ff.

— Interne Revision 33 171

— Mitarbeitergeschifte 33 172; 33b 11

— Notfallkonzept 33 174

— Outsourcing-Beauftragter 33 162

— Rechtsverhiltnis zum Kunden 33 176

— Risikovermeidungsstrategie 33 162 ff.

— Weiterverlagerung 33 166

— wesentliche Funktionen 33 153 ff.

— Zulassigkeit 33 160 ff.

— Zulassung nach § 32 KWG 33 177

Auslindische Stellen

— Zusammenarbeit bei Verstof3en gegen
Rechnunggslegungsvorschriften 37s 1 ff.

— Zusammenarbeit der zustandigen Stel-
len im Ausland 7 13

Auslegung Einl. 105 ft.

— richtlinienkonforme — Einl. 107 ff.
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— Veréftentlichungen der BaFin als prak-
tische Auslegungshilfe Einl. 110 ff.

Ausnahmen zu Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen 2a 1 ff.

— Anlageberatung beziiglich Investment-
fondsanteilen 2a 25 ff.

— Anlageberatung im Rahmen einer an-
deren beruflichen Titigkeit 2a 41

— Anlagevermittlung beztiglich Invest-
mentfondsanteilen 2a 25 ff.

— Arbeitnehmerbeteiligungen 2a 16 ff.

— Betreiber eines organisierten Marktes
2a 45

— Borsentriger 2a 45

— Eigengeschifte als Nebengeschifte
2a 34ff.

— Eigengeschifte und Eigenhandel als
einzige Wertpapierdienstleistung
2a 39f.

— Entstehungsgeschichte 2a 4 ff.

— Erbringung ausschlielich konzern-
interner Wertpapierdienstleistungen
2a 13 ff.

—EZB2a 22

— freie Berufe 2a 23 f.

— Handel auf Derivatemirkten mit Siche-
rungssystemen 2a 30 ff.

— Handel auf eigene Rechnung mit
‘Waren und Warenderivaten 2a 42 ff.

— kumulative Erbringung von Dienstleis-
tungen im Sinne von Nr. 1 und Nr. 2
2a 19

— Locals 2a 31

— Market Maker 2a 32f., 40

— MiFIDI2a 5

— MIFID II 2a 9 .

— oftentliche Schuldenverwaltung 2a 21 f.

— Platzierungsgeschifte 2a 46

— Regelungsgegenstand 2a 1 ff.

— Regelungszweck 2a 1 ff.

— systematische Internalisierer 2a 40

— Versicherungsunternehmen 2a 20

— vertraglich gebundene Vermittler
2a 47 ff.

Ausschluss der Anfechtung eines
Hauptversammlungsbeschlusses
30g 1ff.

Aussetzung der Preisfeststellung

— Ad hoc-Publizitit 15 525 ft.

Aussetzung des Handels 4 34

— Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland 7 15

Ausstrahlungswirkung auf das Zivil-
recht

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 81 ff.

Auswirkungsprinzip 1 11

Automatische Marktiiberwachung
4 37a

Sachverzeichnis

(automatisierter) Datenabruf

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den im Inland 6 17 ft.

Automatisierter Datenabruf

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den im Inland 6 17 ft.

BaFin

— Amtspflichtverletzung 4 12 ff.

— Aufgaben sieche Aufgaben der BaFin

— aufschiebende Wirkung von Rechts-
behelfen 4 128

— Behordenaufbau Vor 3—11 11 ff.

— Behordenleitung Vor 3—11 15 ff.

— Bekanntmachungen der — Einl. 113f;
4 21,27

— Beteiligung der — und Mitteilungen in
Strafsachen siehe Beteiligung der BaFin
und Mitteilungen in Strafsachen

— bundesunmittelbare Anstalt
Vor 3-11 6

— BulBgeldverfahren vor der — 40 15 ft;
sieche auch Verwaltungsbehorde

— Dienstherrenfihigkeit Vor 3—11 8

— Durchsetzung des WpHG durch die —
Einl. 116

— Emittentenleitfaden Einl. 113;
Vor 12-14 37 ff.

— Etablierung der — als zentrale Allfinanz-
aufsicht Einl. 9 ft.

— Fachbeirat Vor 3-11 13

— Gerichtsstand Vor 3-11 19

— Informationsblitter Einl. 115

— Missstandsaufsicht 4 17 ff.; 4a 3 ff.

— Neustrukturierung der Aufsicht durch
das FinDAG Vor 3-11 1 ff.

— Organisation Vor 3—11 11 ff.

— Personalstatut Vor 3—-11 8

— Personalstruktur Vor 3-11 16

— Prinzip der zentralen Zustindigkeit der
-76

— Rechts- und Fachaufsicht Vor 3-11 10

— Rechtsnatur Vor 3-11 5 ff.

— Rechtsschutz gegen Malinahmen der
BaFin 4 128 .

— Rechtsverordnungen der — Einl. 88

— Richtlinien Einl. 1111ff;29 1f;
35 15¢F

— Rundschreiben 4 27

— Schreiben Einl. 115

— selbststandiger Verwaltungstrager
Vor 3-11 7

— Sitz Vor 3-11 17f.

— Solvenzaufsicht Vor 3-11 2

— Uberwachung der Geschifte der bei
der — Beschiftigten siche Uberwachung
der Geschifte der bei der BaFin Be-
schiftigten
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Sachverzeichnis

— Verbraucherbeirat Vor 3-11 13

— Veréftentlichungen der — als praktische
Auslegungshilfe Einl. 110 ff.

— Verschwiegenheitspflicht sieche Ver-
schwiegenheitspflicht

— Verwaltungsrat Vor 3—11 12

— Wertpapierrat siche Wertpapierrat

— Zusammenarbeit mit auslindischen
Stellen bei VerstoBen gegen Rech-
nungslegungsvorschriften 37s 1 ff.

— Zusammenarbeit mit der ESMA siche
Zusammenarbeit mit der ESMA

— Zusammenarbeit mit der Europiischen
Kommission im Rahmen des EnWG
siche Zusammenarbeit mit der Euro-
paischen Kommission im Rahmen des
EnWG

— Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland sieche Zusammenarbeit
mit zustindigen Stellen

— Zusammensetzung mit Aufsichtsbehor-
den im Inland siehe Zusammenarbeit
mit Aufsichtsbehorden im Inland

— Zustandigkeit fiir die Verfolgung und
Ahndung von Ordnungswidrigkeiten
40 5t

BAKred Vor 3-11 3

Bankgeheimnis

— Ad hoc-Publizitit 15 382

— Auskunftsverlangen der BaFin 4 40

— Wall Crossing 33 127

Barabfindungsgebot 9 30

Bédrenmanipulation Vor 20a 7

Barrier-Optionsschein
Vor 37e, 37g 74

Basisinformationen zur Ermogli-
chung einer informierten Anlage-
entscheidung siche Informations-
pflicht

Basiswerte

— —iSv Art. 39 VO EG/1287/2006
Vor 37e, 37g 69

Basket-Optionsschein 2 29;
Vor 37e, 37g 73

BAV Vor 3-11 3

BAWe Einl. 9; Vor 3—-11 3;3 a.E. 1

BCCI-Folgerichtlinie Einl. 22

Bearbeitung von Kundenauftrigen
31c 11t

— Chinese Walls 31¢ 21

— frontrunning 31¢ 15

— Interessenwahrung bei der Zusammen-
legung von Kundenorders 31¢ 12f.

— korrekte Verbuchung von Kunden-
geldern und —finanzinstrumente
31c 11

— Missbrauch von Informationen tiber
ausstehende Kundenauftrige 31c 14 ft.
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— nicht unverziigliche Ausfiihrung
von limitierten Kundenauftragen
31c 241t

— Normzweck 31c 1ff.

— parallel running 31c 16

— Regelungsgegenstand 31c¢ 1 ff.

— spezielle Informationspflichten
31c 22f.

— unverziigliche und redliche Auftrags-
ausfiihrung 31c 6 f.

— Verordnungsermichtigung 31c 27

— zeitliche Reihenfolge bei der Ausflih-
rung vergleichbarer Kundenauftrige
31c 9f.

Bedeutende Beteiligungen

— Entstehungsgeschichte Einl. 52

— Weitergabe von Insiderinformationen
14 299 ff.

Befreiungen 29a 1 ft.

— Publikationsregime der §§ 3a, 3b
WpAIV 29a 3

— Zulassungsfolgepflichten 30f 1 ff.

Befugnisse zur Sicherung des
Finanzsystems siche Sicherung des
Finanzsystems

Begebungskonsortium 2 82, 102

Begriffsbestimmungen 2 1 ff.

— Entstehungsgeschichte 2 5 ff.

— Regelungsgegenstand 2 1 ff.

— Zweck 2 11f.

Beherrschungsvertrag 22 34

Bekanntmachungen der BaFin
Einl. 1131;40b 1ff.

— Bekanntmachung nach § 40b Abs. 3
40b 30 ff.

— Bekanntmachung nach § 40b Abs. 4
40b 35ff.

— Bekanntmachungen nach § 40b Abs. 1
S. 140b 8ff.

— Bekanntmachungen nach § 40b Abs. 1
S. 240b 23 ff.

— Mitteilung nach § 40b Abs. 2
40b 27 ff.

— Rechtsnatur 40b 3 ft.

— Rechtsweg 40b 7

— Versto3 gegen — 4 21

Belegschaftsaktien 2a 17

Beobachtungsliste (Watch List)
33 133ff

Beratungsfreies Geschaft 31 308 ff.

— Angemessenheitspriifung siche An-
gemessenheitspriifung

— Explorationspflicht 31 230, 312

Beratungsvertrag 31 267 ft.

— Abgrenzung von anderen Vertragstypen
31 268 ft.

— anlegergerechte Beratung
Vor 31ff. 84f; 31 274
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— nachwirkende Informations- oder
‘Warnpflichten 31 277 f.

— objektgerechte Beratung
Vor 31ff. 84f;31 275f.

— Verhiltnis zum Aufsichtsrecht 31 279

— vertragliche Pflichten 31 272 ff.

Bereichsiiberschreitender Informa-
tionsfluss (Wall Crossing) 33 112ff.

Berichtigungsgebot 15 405 ff.

Beschwerde

— Priifung der Rechnungslegung
37u 1L

Beschwerdemanagement 33 141 ff.

Best execution 33a 1ff.

— Abgrenzung von Eigenhandelsgeschif-
ten und Eigengeschiften 33a 5 ff.

— Anwendungsbereich 33a 4 ff.

— Auswahl von Ausfiihrungsplitzen
33a 28ff.

— bestmogliche Auftragsausfiihrung
31 414

— bestmogliches Kundeninteresse 31 35 f.

— Dokumentation 33a 39

— erfasste Wertpapierdienstleistungen
33a 4

— Festpreisgeschift 33a 7, 31

— Finanzportfolioverwaltung 33a 44

— geeignete Gegenparteien 33a 11

— den Grundsitzen entsprechende Aus-
fithrung 33a 35

— Gruppierung von Auftrigen 33a 26 f.

— Information und Zustimmung des
Kunden 33a 40 ff.

— Investmentfonds 33a 10

— Kundenweisungen 33a 32

— Nachweis der den Grundsitzen ent-
sprechenden Ausfiihrung 33a 38

— Ordnungswidrigkeit 33a 12; 39 148 ff.

— OTC-Handel 33a 9

— — policy 31 149; 33a 14ft.

— regelmifBige Uberpriifung 33a 36 f.

— Request for Quote 33a 8

— Sanktionen 33a 12 ff.

— Schutzgesetz 33a 13

— Verordnungsermichtigung 33a 46

— Weiterleiten von Auftrigen 33a 44f.

— zivilrechtliche Haftung 33a 13

Beteiligung der BaFin und Mitteilun-
gen in Strafsachen 40a 1 ft.

— Akteneinsichtsrecht 40a 16

— Angehérige als Sachverstindige
40a 9 ff.

— Anhorungsrecht 40a 14

— Beteiligung der BaFin 40a 4 ff.

— Entstehungsgeschichte 40a 2

— Ermittlungsverfahren 40a 5 ff.

— Informationsrecht 40a 5 ff.

— Mitteilungen in Strafsachen 40a 19 ff.

Sachverzeichnis

— Mitteilungsrecht 40a 13

— Pflichtmitteilungen 40a 23 ft.

— Sollmitteilung 40a 28 ff.

— Verfahrensverstof3e 40a 33

— Zweck 40a 3

— Zwischen- und Hauptverfahren 40a 15

Beteiligungstitel

— mit Aktien vergleichbare — an Unter-
nehmen 2 22 ff.

— Anteile an geschlossenen Fonds 2 23

Betretung von Raumlichkeiten und
Grundstiicken 4 84 ff.

— Insidertiberwachung Vor 12-14 84

Betrieb eines multilateralen Handels-
systems 31f 1 ff.

— Algo-Flagging 31f 15

— Aufzeichnungspflichten 31f 9

— Bewertung der Regelung 31f 20

— Entgelte fiir ibermifige Nutzung
31f 11

— Ermessensspielraum 31£ 5 f.

— Flash Crash 31f 12

— Informationspflichten 31f 10

— Kennzeichnungspflicht 31f 15

— Konsequenzen der Einbezichung in
den Handel fiir die betroffenen Emit-
tenten 31f 19

— Kontrollverfahren 31f 7

— MaBnahmen zur Sicherung der Preiser-
mittlung 31f 12

— Mindestpreisinderungsgrofe 31f 14

— Mitteilungs- und Unterstiitzungspflich-
ten gegentiber der BaFin 31f 16 ff.

— notwendige Regelungen fiir den Be-
trieb 31f 5.

— Order-Transaktions-Verhiltnis 31f 13

— Pflichten des Betreibers 31f 4 ff.

— Prinzip der formalen Kurswahrheit
318

— Regelungsgegenstand 31f 1 ff.

— Regelungszweck 31f 1 ff.

— Zugang zum multilateralen Handelssys-
tems 31f 4 ff.

— Zustandekommen der Preise 31f 8

— sieche auch Multilaterales Handelssys-
tem

Betriebsrat 33b 42

Bezugsrecht

— Insiderpapier 12 32 ff.

— Rechtsverlust 28 40, 48

— Verbot von Insidergeschiften 14 32,
127

— Zurechnung von Stimmrechten 22 70

Bilanzeid Vor 37v-37z 14ft.; 37x 16;
37y 2

Bilanzkontrolllgesetz Einl. 49

Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz
(BilMOG) Einl. 67
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Blockorder 13 114; 31 65

Blue chips 31 168

BMEF

— Rechts- und Fachaufsicht Vor 3-11 10

— Rechtsverordnungen des — Einl. 88

— Verschwiegenheitspflicht 8 4

Bonitatsrisiko 31 154 ff., 167;
Vor 37e, 37g 101

Bonuszertifikat 31 180

Boérsenaufsichtsbehoérde Einl. 10

— Organleihe 6 2 ft.

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den 6 7

Borsenblatt

— Auskunftsverlangen der BaFin 4 37a

Borsenbrief/Borseninformations-
dienst 2 114

Borsenprospekthaftung Vor 37b 17,
37¢

Borsenrechtliche Zulassungsfolge-
pflichten

— Verlagerung von borsenrechtlichen Zu-
lassungsfolgepflichten in das WpHG
siche Zulassungsfolgepflichten

Borsentriger 2a 45

Borsenumsatzgeschift 14 439 ff.

Borsenzulassungsgesetz Einl. 20

— Ad hoc-Publizitit 15 6

Borsenzulassungsrichtlinie

— Ad hoc-Publizitit 15 3 ff.

BorsG

— Novellierung des — Einl. 20

Botenbank 2 81, 98

Botengeschift

— Meldepflicht 9 34

— Verantwortlichkeit anderer Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen 31e 8

Bullenmanipulation Vor 20a 7

Bundeskartellamt

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den 6 7

Bundesnetzagentur

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den 6 9a

Bund-Linder-Anleihe 30h 38

BuBgeldvorschriften siche Ordnungs-
widrigkeiten

Buy-In-Verfahren 30h 144

Call options 2 29, 44

Capped warrants Vor 37e, 37g 73

Caps 2 54; Vor 37e, 37g 61

Cash bills 2 37

Cash Settled Equity Swaps 25 11c

CDS 30h 88

— Verbot des Eingehens von offentlichen
— ohne Sicherungszweck 30h 85 ff.

CEBS Einl. 118
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CEIOPS Einl. 118

CESR Einl. 118

— CESR-Report Einl. 99

— Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland 7 12

Chinese Walls 14 251, 343; 31 64;
31c 21; 33 88, 107 ff.

Churning 31 86, 299

Circular Trading 20a 53, 56 f.

Clearingpflicht Vor 18-20 7{t.; 20 19

Clickoption 12 40

Closed-end-Funds 9 33

CMS-Ladder-Swap 31d 52a;
Vor 37e, 37g 60

Collars 2 54; Vor 37e, 37g 61

Commercial Papers 2 37

Commodity Futures Vor 37e, 37g 64

Compliance 33 67 ft.

— Ablauforganisation 33 132 ff.

— Administered Chinese Wall 33 88

— allgemeine Vorkehrungen zur Sicher-
stellung gesetzeskonformen Verhaltens
33 46t

— Anforderungen 33 74 ft.

— Aufdeckung und Vermeidung des Risi-
kos von Pflichtverletzungen 33 69 f.

— Aufgaben 33 69 ff.

— Auslagerung 33 86, 169f.

— Beobachtungsliste (Watch List)
33 133¢f

— Beratung und Unterstiitzung 33 72 ff.

— Berichtspflicht 33 90 f.

— Compliance-Beauftragter 33 76 f.;
34d 24f.

— Compliance-Stelle 33 25

— Fachkenntnisse, Mittel und Kompeten-
zen 33 781t

— Flexibilisierungsklausel 33 68

— internes Kontrollinstanz 33 74

— Mitarbeitergeschift 33b 22 ff., 42

— Monitoring 33 87

— Risikomanagement sieche Risiko-
management

— Sanktionen 34d 26 ff.

— Self~Compliance 33 89, 119

— Sperrliste (Restricted List) 33 137 ff.

— Titigkeit der Compliance-Abteilung
33 851t

— Uberwachungs- und Kontrollfunktion
3371

— Unabhingigkeit 33 82 ff.

— Verbot von Insidergeschiften 14 246 ft.

Compliance-Richtlinie der BaFin

— Insiderverzeichnis 15b 7

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 63

Control-Konzept 22 28

Convertible Bonds Vor 37e, 37g 49

Cornering 20a 65
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Corporate Governance Codex
— Ad hoc-Publizitit 15 229
— Directors' Dealings 15a 212 ff.
Corridor Vor 37e, 37g 61
Covered warrants 2 29;

Vor 37e, 37g 72b
CRD IV-Umsetzungsgesetz

Einl. 86
— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 50
Credit Linked Notes 2 28

Dark Pool 38 20
Darlehensgewihrung 2 136 f.
Datenaustausch

— internationale Zusammenarbeit beim —
9 50 ft.

Datenbanken 34b 33 ff.

Datenferniibertragung 30b 21 ff.

Datenschutz 4 135 ff.

— Ad hoc-Publizitat 15 274

— Auskunftsverlangen der BaFin 4 62

— Auslagerung 33 173

— Insidertiberwachung Vor 12—14 90

— Zulassungsfolgepflichten 30a 18

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den im Inland 6 13, 20

— Zusammenarbeit der zustindigen Stel-
len im Ausland 7 21

Dateniibermittlung

— internationale Zusammenarbeit beim
Datenaustausch 9 51 ft.

— Zusammenarbeit mit der Europaischen
Kommission im Rahmen des EnWG
7b 4 ff.

Dauerhafter Datentrager 31 135; 34 5

Daytrading Vor 37e, 37g 22 ft.

— Intra-Daytrading 33b 36

De Larosiére-Report Einl. 100

Deckung von Leerverkiaufen bei Ak-
tien und 6ffentlichen Schuldtiteln
30h 66 ff.

Delisting

— Ad hoc-Publizitit 15 250

— Verpflichtugn des Insolvenzverwalters
11 12

Depotgeschaft 2 133 ff.

Derivat 2 39 ft.; Vor 37e, 37g 181f., 63

— Abgrenzung zu Optionsscheinen 2 29

— Entwicklung 2 41 ff.

— Handel auf —emirkten mit Sicherungs-
systemen 2a 30 ff.

— Insiderpapier 12 26 ff.

— Kredit- 2 60

— produktbezogene Informationspflich-
ten 31 175 ff.

— Termingeschifte mit Bezug auf Finanz-
instrumente oder finanzielle Messgro-
Ben als Basiswerte 2 56

Sachverzeichnis

Designated Sponsor 2 86
— Verbot von Insidergeschiften 14 143
Deutsche Bundesbank
— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den 6 7,12
Devisen 2 51; Vor 37e, 37g 51 ff.
Devisenfuturegeschifte
Vor 37e, 37g 52
Devisenfutureoptionsgeschifte
Vor 37e, 37g 56
Devisengeschifte 2 139 ff.
Devisenoptionsgeschifte
Vor 37e, 37g 53
Devisenswaopoptionsgeschaft
Vor 37e, 37g 55
Devisenswap Vor 37e, 37g 52
Differenzgeschaft
— finanzielles — 2 59; Vor 37e, 37g 67
— Mitteilungspflichten beim Halten von
Finanzinstrumenten 25 11c
Digital-Optionsschein
Vor 37e, 37g 74
Directors' Dealings Vor 12—14 74f.
— Ad hoc-Publizitit 15 295 ft;
15a 204 ft.
— Adressat der Mitteilungspflicht
15a 108 ft.
— mit Aktien des Emittenten 15a 138
— Aktiengesellschaften 15a 54 ft.
— Aktienoption 15a 132 ft.
— Aktiensplits 15a 136
— andere Verwandte 15a 93 f.
— Antrag gestellt oder offentlich ange-
kiindigt 15a 48 ft.
— Anwendunggsbereich des WpHG 1 12
— arbeitsvertragliche Vereinbarung
15a 130
— Art der Veroftentlichung 15a 173 ff.
— auslindische Gesellschaften 15a 63 f.
— Bagatellgrenze 15a 150 ff.
— bedingte Geschifte 15a 118 ff.
— Corporate Governance Kodex
15a 212 ft.
— mit sich darauf beziehenden Finanz-
instrumenten 15a 139 ff.
— Dauer der Veroffentlichung 15a 175
— Depotiibertragung 15a 125
— Derivate 15a 151
— direkt oder indirekt kontrolliert von ei-
ner Person mit Fihrungsaufgaben
15a 101 ff.
— Ehepartner 15a 84f.
— eigene Geschifte 15a 116 ft.
— eingetragene Lebenspartner 15a 86
— Einschrinkung des Anwendungs-
bereichs flir juristische Personen
15a 106 ft.
— Einzelmitteilung 15a 147

2545



Sachverzeichnis fette Zahlen = Paragraphen

— einzelne Geschifte 15a 125 ff. — Organmitglieder der Komplementirge-

— Emittent von Aktien 15a 31 ff. sellschaft einer KGaA 15a 78

— Emittenten mit Sitz in Drittstaaten — Organmitglieder der Muttergesellschaft
15a 46 15a 77

— Entsprechung wirtschaftlicher Interes- — Organmitglieder einer Tochtergesell-
sen 15a 105 f. schafter 15a 76

— Entstehungsgeschichte Einl. 34, 43; — Personen in enger Bezichung 15a 82 ff.
15a 3t — Personen mit Fiihrungsaufgaben

— Erbschaft 15a 128 15a 51 ft.

— Erwerb aufgrund einer gesetzlich an- — personlich haftende Gesellschafter
geordneten Ubertragung 15a 128a 15a 65 ft.

— Erwerb durch Hoheitsakt 15a 128a — personlicher Anwendungsbereich

— europarechtliche Entwicklung 15a 50 ft.
15a 11t — Pflichten des Emittenten 15a 156 ff.

— Form der Mitteilung 15a 171f. — Phantom Stocks 15a 134

— Freiverkehr 15a 41 f. — Pretrading-Disclosure 15a 121

— Fihrung einer Liste simtlicher Fiih- — Prokuristen 15a 75
rungskrifte 15a 165a — rechtsgeschiftlich bestellte Geschifts-

— gemeinniitzige Gesellschaften und Ein- fithrer einer KGaA 15a 79
richtungen 15a 107 — Rechtsverordnung 15a 166 ff.

— Geschifte zwischen Meldepflichtigen — regelmiBiger zugang zu Insiderinfor-
15a 124 mationen 15a 73 ft.

— Gratisaktien 15a 136 — Sachdividende 15a 136

— Inhalt der Mitteilung 15a 167 ft. — sachlicher Anwendungsbereich

— Inhalt der Mitteilung tiber die Ver- 15a 30 ft.
offentlichung 15a 184 — Sanktionen 15a 190 ff.

— Inhalt der Veroftentlichung 15a 181 ft. — Schadensersatz 15a 199 ff.

— Insolvenzverfahren 15a 81 — Schenkung 15a 125 ff.

— juristische Personen und Fihrungsauf- — Schuldverschreibung 15a 140b
gaben 15a 95 ff. — Schutzgesetz 15a 200

— Kapitalerhohung 15a 143d — Sicherungstibereignung 15a 129

— Kauf und Verkauf von Wertpapieren — Sinn und Zweck 15a 20 ft.
15a 125 — Societas Europaea 15a 60 ft.

— Kommanditgesellschaftn auf Aktien — zugunsten einer solchen Person ge-
15a 58 ff. griindet 15a 104 f.

— Korrekturen 15a 185 — Sonderbeauftragter (§ 36 Abs. 3 KWG)

— Kurs- und Marktpreismanipulation 15a 81
15a 196 — Sprache der Verdffentlichung

— leitende Angestellte 15a 75 15a 176 ff.

— Marktmissbrauchsrichtlinie 15a 12 ft. — Stellungnahme der Organmitglieder ei-

— Marktmissbrauchsverordnung 15a 4, ner Zielgesellschaft 15a 211
19aff., 34, 42, 140c, 153 — Stimmrechtsmehrheit 15a 101

— Melde- und Veroftentlichungsplattform  — Stock Appreciation Rights 15a 134
(MVP) 15a 142 — Ubermittlung durch Dritte 15a 149

— Mitglieder eines Leitungs-, Ver- — Ubermittlung zur Speicherung im Un-
waltungs- oder Aufsichtsorgans ternehmensregister 15a 162 ff.
15a 52 ff. — Uberwachung 15a 186 ff.

— Mitteilung 15a 142 ff. — unterhaltsberechtigte Kinder 15a 87 ff.

— Mitteilung der Veroffentlichung — unverziigliche Verdftentlichung
15a 161 15a 156 ff.

— Mitteilungspflicht 15a 29 ff. — US-amerikanische Vorbilder 15a 8 f.

— mitteilungspflichtige Geschifte — VerauBerung von Finanzinstrumenten
15a 116 L. 15a 131

— nennenswerter wirtschaftlicher Vorteil — VerfassungsmiBigkeit der Mitteilungs-
15a 106a und Oftenlegungspflicht 15a 112 ff.

— Nichtigkeit 15a 198 — Vergiitung 15a 130

— Optionsschein 15a 140a — Verhiltnis zu anderen Vorschriften

— Ordnungswidrigkeit 15a 190 ff. 15a 202 ff.
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— Vermogensverwaltung durch Dritte
15a 121

— Vermogensverwaltung fiir Dritte
15a 123a

— Verpfindung 15a 105a, 129

— Verpflichtungs- und Verfligungsgeschiift
15a 117 ff.

— Verwertung der zur Sicherheit tibertra-
genen Wertpapiere 15a 129

— virtuelle Aktien- oder Optionspro-
gramme 15a 134 f.

— Wertpapierleihe 15a 129b

— Wertpapierpensionsgeschift 15a 129b

— zu wesentlichen unternehmerischen
Entscheidungen ermichtigt 15a 71 ff.

— Zulassung zum Handel an einem orga-
nisierten Markt 15a 35 ft.

— zweistufige Priifung 15a 106a

Disclose-or-abstain-rule

— Ad hoc-Publizitit 15 578 ft.

Discount-Broking 31 325 ff.

— Angemessenheitspriifung 31 331

— Einordnung des Geschiftsmodells
31 3251t

— Erkundigungspflichten 31 328 ff.

— Informationspflichten 31 332 ff.

Discountzertifikat 2 26, 28; 31 180

Divergenzvorlage zum BGH 40 138

Dividenden-Futures
Vor 37e, 37g 61a

Dokumentation

— Angemessenheitspriifung 31 323 f.

— Anlageberatung 31 265

— best execution 33a 39

— Explorationspflicht 31 239 f.

— Interessenwahrungspflicht 31 44

— Kunden 31a 45

— Mitarbeitergeschift 33b 30

— Organisationspflicht 33 24

— Zuwendungen 31d 42f.

Doppelnatur Vor 31 ff. 78 ft.

Drittes Finanzmarktforderungs-
gesetz Einl. 24

Drittstaat

— Anwendung der Wohlverhaltenspflich-
ten auf Unternehmen mit Sitz in einem
—31 3551t

— Auslagerung der Finanzportfoliover-
waltung fiir Privatkunden an Unter-
nehmen mit Sitz in einem — 33 178 ff.

— Ausnahmen von der Regelpublizitit
37z 6

— Mirkte fiir Finanzinstrumente mit Sitz
auBerhalb der Europidischen Union
siche Markt flir Finanzinstrumente mit
Sitz auBerhalb der Europiischen Union

— Zusammenarbeit mit zustdndigen Stel-
len im Ausland 7 10

Sachverzeichnis

Due Diligence-Priifung

— Verbot von Insidergeschiften 14 75,
91, 303 ft.

Durchsetzung des WpHG durch die
BaFin Einl. 116f.

EBA Einl. 118

Eigengeschift 2 122 ft.

— Abgrenzung zu Eigenhandel 2 88, 122

— best execution 33a 5 ff.

— -e als einzige Wertpapierdienstleistung
2a 39f.

— -e als Nebengeschifte 2a 34 ff.

— Offenlegung von —en des Manage-
ments Einl. 34f.

— Verbot von Insidergeschiften 14 39 ft.

Eigenhandel 2 85 ft.

— Abgrenzung zu Eigengeschift 2 88,
122

— Anschaffung oder VerduBerung von Fi-
nanzinstrumente fiir eigene Rechnung
288

— best execution 33a 5 ff.

— Dienstleistung fiir andere 2 88

— — als einzige Wertpapierdienstleistung
2a 39f.

— Festpreisgeschift 2 89

— Handel auf Derivatemirkten mit Siche-
rungssystemen 2a 32 f.

— Hochfrequenzhandel 2 91

— konkurrierender — 31 77f.

— Market Maker 2 86; 2a 32f., 40;
14 1391t,; 23 18ff; 30h 102 ft;
3183

— organisiertes und systematische Betrei-
ben von Handel fiir eigene Rechnung
auBerhalb eines organisierten Marktes
oder eine multilateralen Handelssystems
287

— Preis- und Erfiillungsrisiko 2 88

Eindeutig 31 97 ff.

Einheitliche Leitung 2a 14

Einkaufskommission

— Verbot von Insidergeschiften 14 40

Einlage

— strukturierte — 2 185 ft.

Einlagenzertifikat 2 37

Einspruch vor der BaFin 40 95 ff.

Einstellung der Preisfeststellung

— Ad hoc-Publizitit 15 525 ft.

EIOPA Einl. 118

Elektronischer Informationsdienst

— Auskunftsverlangen der BaFin 4 37a

Elektronisches Handelssystem

— unmittelbarer Marktzugang tiber —
37i 12f

EMIR siche European Market Infra-
structure Regulation (EMIR)
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EMIR-Ausfiithrungsgesetz Einl. 82;
Vor 18-20 21

— Ubergangsvorschriften 48 1 ff.

EMIR-Einhaltung 20 1 ff.

— Anwendungsbereich 20 2 ff.

— Anzahl der OTC-Derivatekontrakte
20 9ff.

— Begriff der OTC-Derivatekontrakte
20 71

— Clearingpflicht 20 19

— Einschrankung des Anwendungs-
bereichs 20 17

— geeignete Priifer 20 24 ff.

— geeignetes Risikomanagementsystem
fiir EMIR -Anforderungen 20 18 ft.

— Gegenpartei-Priifbescheinigung
20 271t

— Gegenpartei-Priifbescheinigungsver-
ordnung 20 39 ff.

— groBes Derivateportfolio 20 6 ff.

— gruppeninterne Geschifte 20 10 f.

— Meldepflicht 20 20 f.

— nicht kleine Kapitalgesellschaften 20 4

— nicht relevante und bereits regulierte
Marktteilnehmer 20 3

— Personenhandelsgesellschaften ohne na-
tiirliche Person als Vollhafter 20 5

— Proportionalititserwiagungen bei
Schwellenwerten 20 15 f.

— Risikominderungstechniken 20 22f.

— Schwellenwerte jahrlich neu tiberprii-
fen 20 14

— UnternehmensgroBe und Rechtsform
20 3ff.

— Volumen der OTC-Derivatekontrakte
20 12f.

Emissionsgeschift 2 100 ff.

— Begebungskonsortium 2 102

— Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem — als Wertpapiernebendienst-
leistung 2 144

— Fremdemission 2 101

— Garantiekonsortium 2 102

— Geschiftsbesorgungskonsortium 2 102

— Optionskonsortium 2 102

— Ubernahmekonsortium 2 102

— vertragliche Zweckvereinbarung 2 103

Emittent

— Ad hoc-Publizitit 15 349f.

— Anderungen der Rechtsgrundlage des
—en 30c 1ft.

— Daueremittenten 37z 4

— — des derivativen Finanzinstruments
15 178

— Directors' Dealings 15a 31 ft., 46

— Insiderinformation 13 28a, 103 ff.,
110 fF.

— offentlicher — 30h 34
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— Pflichten der —en gegentiber Wertpa-
pierinhabern siche Pflichten der Emit-
tenten gegeniiber Wertpapierinhabern

— Regressanspriiche des —en 37b 37c,
53f.

— Verdftentlichungspflichten des —en sie-
he Veroffentlichungspflichten des Emit-
tenten

— Vorschriften fiir —en aus der Europii-
schen Union und dem Europdischen
Wirtschaftsraum 30d 1

— weitergehende Anspriiche gegen den
—en 37b 37¢, 52

Emittenten mit dem Herkunftsstaat
Bundesrepublik Deutschland
2 166 ft.

— Bedeutung der Vorschrift 2 166 ft.

— Emittenten anderer Finanzinstrumente
mit Bezligen zum Inland und zu einem
anderen EU- oder EWR-Staat 2 173 f.

— Emittenten anderer Finanzinstrumente
ohne Bezug zu einem anderen EU-
oder EWR-Staat 2 172

— Emittenten von bestimmten Schuld-
titeln oder Aktien 2 171

— Herkunftsstaatsprinzip 2 166

— Hintergrund 2 166 ff.

— Zulassungsfolgepflichten 30a 3

Emittentenbezug

— Ad hoc-Publizitit 15 163 ff.

— Insiderinformation 13 28a, 103 ff.

Emittentenhaftung Vor 37b 17 ft.,
37c, 72 1t.

Emittentenleitfaden Einl. 113;

Vor 12-14 37 ff.

— Ad hoc-Publizitit 15 28 ff.

Emittentenrisiko 31 179;
Vor 37e, 37g 68

Empty voting 25a 2

Energieborse

— Insiderpapier 12 11

Energiederivate Vor 37e, 37g 64

Enforcement-Verfahren

— Ad hoc-Publizitit 15 298 ff.

Enge Beziehung

— Personen in enger Beziehung 15a 82 ff.

Entry Standard 2 163

Equal access theory

— Insidertiberwachung Vor 12—-14 129

Erfahrungen

— Explorationspflicht 31 241 ff.

Erlaubnis (Markt fiir Finanzinstru-
mente auerBhalb der Europaischen
Union) 37i 1t 32

— Aufthebung der — 37k 1 ft.

— Versagung der — 37j 1 ft.

— siche auch Markt fiir Finanzinstrumen-
te auberhalb der Europiischen Union



magere Zahlen = Randnummern

Erstes Finanzmarktforderungsgesetz
Einl. 20

ESA Einl. 118

ESFS Einl. 118

ESMA Einl. 118

— Delegation von einzelnen Aufgaben
durch die —an die BaFin 17 38

— langsfristige MaBnahmen der —
30h 142f.

— Uberwachung von Rating-Agenturen
17 6

— Veréftentlichung durch die —
30h 120

— Zusammenarbeit mit der — siche Zu-
sammenarbeit mit der ESMA

— Zweigniederlassung 36a 12

EU-Leerverkaufs-Ausfithrungsgesetz
(2012) Einl. 80

EU-RatingVO siche Ratingverordnung
(EV)

Europaische Kapitalmarktaufsicht
Einl. 118

Europaische Kommission

— Zusammenarbeit mit der — im Rahmen
des EnWG siehe Zusammenarbeit mit
der Europiischen Kommission im Rah-
men des EnWG

Europiischer Pass 36a 4

— Zusammenarbeit mit zustindigen Stel-
len im Ausland 7 9

European Bank for Reconstruc-
tion & Development (EBRD)
30h 38

European Market Infrastructure Re-
gulation (EMIR) Vor 18-20 3 ff.

— Clearingpflicht Vor 18-20 7 ft.

— Clearingvereinbarung Vor 18-20 7

— Derivatekategorie Vor 18-20 9

— Eigenkapitalausstattung Vor 18-20 20

— EMIR-Ausfiihrungsgesetz Einl. 82;
Vor 18-20 21

— finanzielle Gegenpartei Vor 18-20 10

— gruppeninterne Geschifte
Vor 18-20 14;20 10f.

— Kontrahententyp Vor 18-20 10 ff.

— Meldepflicht Vor 18-20 15 ff.

— Mitteilungspflichten nichtfinanzieller
Gegenparteien siche Mitteilungs-
pflichten nichtfinanzieller Gegen-
parteien

— nichtfinanzielle Gegenpartei
Vor 18-20 11

— Nichtigkeit 31 231

— Ordnungswidrigkeit 39 238 ff.

— Priifung der Einhaltung siche EMIR -
Einhaltung

— qualifizierte nichtfinanzielle Gegenpar-
tei Vor 18-20 12

Sachverzeichnis

— Risikominderungstechniken fiir nicht
geclearte OTC-Derivatekontrakte
Vor 18-20 18 {t.; 20 22

— siche auch OTC-Derivate

EU-VersteigerungsVO 39 204 ff.

Execution only siche Reines Ausfiih-
rungsgeschift

Explorationspflicht 31 210 ft.

— abgestufter Pflichtenkatalog 31 210 ff.

— Angemessenheitspriifung siche An-
gemessenheitspriifung

— Anlageziele 31 247 ff.

— Art und Zeitpunkt der Ermitlung
31 2141t

— beratungsfreies Geschift siche Bera-
tungsfreies Geschift

— Bestandskunden 31 246

— Dokumentation 31 239f.

— Einschaltung Dritter 31 233 ft.

— Erforderlichkeit 31 222 ff.

— finanzielle Verhiltnisse 31 254 ff.

— freiwillige Angaben des Kunden
31215

— Geeignetheitspriifung sieche Geeignet-
heitspriifung

— Gegenstinde der — 31 241 ff.

— Grenzen der — 31 222 ft.

— Kenntnisse und Erfahrungen
31 241 fF

— Nachforschungspflicht 31 227 f.

— praktische Umsetzung 31 239 f.

— Risikotragfihigkeit 31 255, 284

— Standardisierung der Einholung von
Kundeninformationen 31 216 ff.

— unklare und widerspriichliche Kunden-
angaben 31 215

— Vertretung des Kunden 31 233 f.

— Verweigerung der Angaben durch den
Kunden 31 229 ff.

— Warnhinweis 31 230

— zeitliche Abstinde 31 219

— zwischengeschaltete Wertpapierdienst-
leistungsunternehmen 31 236 ff.

Face-to-face-Geschift 14 13, 59 ff,,
420 ft.
Fachaufsicht
— — {iber BaFin Vor 3-11 10
Fachbeirat Vor 3—-11 13
Familienpool 22 110
Family Office 2 115; 36¢ 11
FESCO 7 12
FESCO-POL 7 12
Festgeschaft 2 45; 25 6;
Vor 37e, 37g 36 ff.
Festpreisgeschift 2 89
— best execution 33a 7, 31
— Honorar-Anlageberatung 31 208
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Sachverzeichnis

Fiduciary duty theory

— Insidertiberwachung Vor 12—-14 129

Financial Services Authority (FSA)
Einl. 27; Vor 3—-11 1

Finanzanalyse/Finanzanalyst 2 142f;
Vor 31ff. 68; 34b 11f.

— Angabe der Identitit verantwortlicher
Personen 34b 39f.

— Anwendungsbereich des WpHG 1 11

— Ausfiihrungsverordnung 34b 60

— Befugnisse der BaFin 34b 58f.

— Darbietung 34b 30

— Empfehlung fiir eine bestimmte Anla-
geentscheidung 34b 23 ff.

— Entstehungesgeschichte Einl. 37, 47 f;
34b 1ff

— erfasste Finanzinstrumente 34b 16

— Erstellen der Finanzanalyse 34b 28 f.

— Gewissenhaftigkeit 34b 32

— Information iiber Finanzinstrumente
oder deren Emittenten 34b 20 ff.

— Journalistenprivileg 34b 9 ft.

— Mitarbeitergeschift 33b 45 ft.

— Offenlegung moglicher Interessenkon-
flikte 34b 41 ff.

— oftentliche Verbreitung 34b 31

— Ordnungswidrigkeit 34b 31 ff., 56;
39 162ff.

— Organisationspflichten 34b 51 ff.

— personlicher Anwendungsbereich
34b 6 L.

— Pflichten bei Weitergabe und oftent-
licher Verbreitung 34b 39 ft.

— regulierte Titigkeiten 34b 29 ff.

— sachgerechte Erstellung und Darbie-
tung 34b 35 ff.

— Sachkenntnis 34b 32f.

— sachlicher Anwendungsbereich
34b 17 1L

— Sanktion 34b 3, 56 f.

— Schutzgesetz Vor 31 ff. 109; 34b 3,
57

— Sorgfalt 34b 32, 34

— an einen unbestimmten Personenkreis
gerichtet 34b 26 f.

— Weitergabe 34b 31

— Weitergabe der Zusammenfassung von
Drittanalysen 34b 47 ff.

— Weitergabe von Finanzanalysen Dritter
34b 46

— Weitergabe von Insiderinformationen
14 263 ff.

— Werbemitteilungen 31 110 f.

Finanzanalyse-Verordnung (FinAnV)
Einl. 88

Finanzanlagevermittler- und Ver-
mogensanlagengesetz (2011)
Einl. 78
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Finanzbehorde

— keine Auskunftspflicht gegentiber —n
8 311t

Finanzbericht

— Halbjahres- siche Halbjahresfinanzbe-
richt

— Jahres- siche Jahresfinanzbericht

— Konzernabschluss siche Konzern-
abschluss

— Quartals- 37x 16 ff.

— Veréffentlichung und Ubermittlung
von —en an das Unternehmensregister
siehe Veréffentlichung und Ubermitt-
lung von Finanzberichten an das Un-
ternehmensregister

— Zwischenmitteilung der Geschiftsfith-
rung siche Zwischenmitteilung der Ge-
schiftsfithrung

Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz
(2002) Einl. 27

Finanzielle Lage

— Bestimmung der — des Instituts 33 23

Finanzielle Verhiltnisse

— Explorationspflicht 31 254 ff.

Finanzielles Differenzgeschift 2 59;
Vor 37e, 37g 67

Finanzindizes oder -messgroBen
2 55; Vor 37e, 37g 62

Finanzinstrument Einl. 11; 2 66 ff.

— Anteile an Investmentvermdgen 2 70

— getrennte Vermogensverwahrung
34a 20T

— Insiderpapier 12 9f.

— Mirkte fiir —e mit Sitz auBlerhalb der
Europiischen Union siehe Markt fiir
Finanzinstrumente mit Sitz aulerhalb
der Europiischen Union

— parallele Definition im KWG 2 68

— Rechte auf Zeichnung von Wertpapie-
ren 2 69

— Sammelbegriff 2 67

— Vermogensanlagen (§ 1 Abs. 2 Ver-
mAnlG) 2 71

Finanzkommissionsgeschaft 2 78 ff.

— Anschaffung 2 80

— Begebungskonsortium 2 82

— Botenbank 2 81

— Indexzertifikat 2 84

— investmentahnliche Titigkeiten 2 84

— Kapitalverwaltungsgesellschaft 2 83

— Selbsteintrittsrecht 2 79

— VerduBerung 2 80

— Vollrechtserwerb 2 80

Finanzmarktanpassungsgesetz
Einl. 86

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 51

Finanzmarkt-Richtlinie-Umset-
zungsgesetz (FRUG) Einl. 56 ff.
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FinanzmessgroBen 2 55;
Vor 37e, 37g 62

Finanzportfolioverwaltung 2 106 ff.;
31 2871t

— Abgrenzung zur Anlageberatung
31 269

— Anlagerichtlinien 2 108; 31 295

— Auskunfts- und Rechenschaftspflichten
31297

— Auslagerung der — fiir Privatkunden an
Unternehmen mit Sitz in einem Dritt-
staat 33 178 ft.

— Beachtung der Vorgaben des Auftrag-
gebers 31 294 f.

— besondere Informationspflichten
31 296t

— best execution 33a 44

— Churning 31 299

— Directors' Dealings 15a 123 f.

— Erlaubnis zum Betreiben des Depot-
geschifts 2 109

— Gebot der Risikodiversifikation
31 293

— Gebot der Risikominderung durch
Diversifikation 31 291

— Geeignetheitspriifung sieche Geeignet-
heitspriifung

— Grundsitze ordnungsgemialer Ver-
mogensverwaltung 31 291

— Interessenwahrungspflicht 31 299

— Investmentclub 2 110

— Kapitalverwaltungsgesellschaft 2 110

— Kursprognosetheorie 31 293

— Pflicht zur Aufstellung von Anlage-
richtlinien 31 289

— Pflicht zur produktiven Vermdgensver-
waltung 31 291 f.

— Stop-Loss-Marken 31 293

— Treuhandverwalter 2 107

— Verbot der Spekulation 31 291, 293

— vertragliche Mitteilungspflichten
31297

— vertragliche Pflichten 31 291 ft.

— Vollmachtsverwaltung 2 107

— Warnhinweis 31 298

Finanzsystem

— Befugnisse zur Sicherung des —s siche
Sicherung des Finanzsystems

Finanztermingeschift 2 1 ft;
Vor 37e, 37g 11t.

— Abhingigkeit des Preises von bestimm-
ten Basiswerten Vor 37e, 37g 43 ff.

— Absicherung gegen Kursrisiken (Hed-
ging) Vor 37e, 37g 5f., 27

— Aktienanleihen und sonstige Anleihen
mit Tilgungswahlrecht
Vor 37e, 37g 48

— Aktienoptionsschein Vor 37e, 37g 72a

Sachverzeichnis

— Aktientermingeschifte
Vor 37e, 37g 45
— Anordnungsbefugnis der BaFin (§ 4a)
37g 26
— Arbitrage Vor 37e, 37g 7, 27
— atypisch stille Beteiligung
Vor 37e, 37g 21
— Ausschluss des Spieleinwands (§ 762
BGB) 37e 7 ft.
— Barrier-Optionsschein
Vor 37e, 37g 74
— Basiswerte iSv Art. 39 VO EG/1287/
2006 Vor 37e, 37g 69
— Basiswertformen Vor 37e, 37g 73
— Basket-Optionsschein
Vor 37e, 37g 73
— Bereicherungsausgleich 37g 24
— Beschrinkung von —en 37g 2.
— Bonititsrisiko Vor 37e, 37g 101
— borslicher Terminhandel
Vor 37e, 37g 79 ff.
— Cap Vor 37e, 37g 61
— capped warrants Vor 37e, 37g 73
— Clearing Vor 37e, 37g 87a
— CMS-Ladder-Swap Vor 37e, 37g 60
— Collar Vor 37e, 37g 61
— Commodity Futures Vor 37e, 37g 64
— Convertible Bonds Vor 37e, 37g 49
— Corridor Vor 37e, 37g 61
— covered warrants Vor 37e, 37g 72b
— Darlehensverbindlichkeit 37g 18
— Daytrading Vor 37e, 37g 22 ft.
— Derivate Vor 37e, 37g 181f., 63
— Devisen Vor 37e, 37g 51 ff.
— Devisenfuturegeschifte
Vor 37e, 37g 52
— Devisenfutureoptionsgeschifte
Vor 37e, 37g 57
— Devisenoptionsgeschifte
Vor 37e, 37g 53
— Devisenswap Vor 37e, 37g 52
— Devisenswapoptionsgeschifte
Vor 37e, 37g 55
— Digital-Optionsschein
Vor 37e, 37g 74
— Dividenden-Futures Vor 37e, 37g 61a
— DTB Vor 37e, 37g 81
— Emission von —en auf eigene Aktien
Vor 37e, 37g 72b, 77
— Energiederivate Vor 37e, 37g 64
— Entstehungsgeschichte Einl. 36, 63
— erhdhtes Verlustrisiko bei Kreditauf-
nahme oder durch Wechselkursschwan-
kungen Vor 37e, 37g 98
— Eurex Vor 37e, 37g 82, 84 ff.
— fehlende Absicherungsméglichkeiten
Vor 37e, 37g 97
— Festgeschift Vor 37e, 37g 36 ft.
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— finanzielle Differenzgeschifte — Nochgeschift Vor 37e, 37g 42¢
Vor 37e, 37g 67 — Optionsgeschift Vor 37e, 37g 37 ft.
— Finanzindizes Vor 37e, 37g 62 — Optionsrechtsformen Vor 37e, 37g 74
— Finanzmessgrof3en Vor 37e, 37g 62 — OTC-Markt Vor 37e, 37g 89 ff.
— Floor Vor 37e, 37g 61 — Praxis des Terminhandels
— Forward Rate Agreements Vor 37e, 37g 781t.
Vor 37e, 37g 59 — primire Optionsgeschifte
— Forwards Vor 37e, 37g 36b Vor 37e, 37g 38 ff.
— Funktion von —en Vor 37e, 37g 4{f. — Produktintervention 37g 25
— Futures Vor 37e, 37g 36a — Prolongationsgeschift
— Geldmarktinstrumente Vor 37e, 37g 42d
Vor 37e, 37g 50 — Range-Optionsschein
— Gesamtertrags-Swap Vor 37e, 37g 68 Vor 37e, 37g 74
— Glattstellungs- und Barausgleichsmog- — Rechnungseinheiten
lichkeit durch Bezug zu einem Termin- Vor 37e, 37g 51 ft.
markt Vor 37e, 37g 321f. — — als Rechtsbegriff Vor 37e, 37g 8 ft.
— Handelsabwicklung — Regelungszweck Vor 37e, 37g 3
Vor 37e, 37g 87 ff. — Risiken bei Auslandsgeschiften
— Hebelwirkung mit Verlockungsgefahr Vor 37e, 37g 108
Vor 37e, 37g 28 — Risiken bei —en der 6ffentlichen Hand
— Informationspflichten bei —en Vor 37e, 37g 109
Vor 37e, 37g 93 ff. — Risiko von Sicherheitsleistungen
— Inkongruenzrisiko Vor 37e, 37g 104 Vor 37e, 37g 102
— inlindische —e 37g 2 — Risikoautklirung Vor 37e, 37g 94 ff.
— Investmentfonds Vor 37e, 37g 21 — Scheck- und Wechselverbindlichkeit
— Kassageschift Vor 37e, 37g 48f. 37g 16
— Kauf mit Riicktrittsvorbehalt (Pri- — Schuldversprechen und —anerkenntnis
miengeschift ieS) Vor 37e, 37g 42b 37g 15
— Kommissionsgeschift 37g 20 — Schutz der Anleger 37g 6
— Kreditrisiken Vor 37e, 37g 68 — sekundire Optionsgeschifte
— Kreditsicherungs-Swap Vor 37e, 37g 41
Vor 37e, 37g 68 — selbststindige Optionsscheine
— Kiriterien fiir die Begriffsbestimmung Vor 37e, 37g 72b, 75
Vor 37e, 37g 15 ft. — Sicherheitsleistungen
— Kundenbeziehungen Vor 37e, 37g 92 Vor 37e, 37g 88 ft.
— Leerverkiufe Vor 37e, 37g 46 f. — Spannensicherungs-Swap
— Liquidititsrisiko Vor 37e, 37g 103 Vor 37e, 37g 68
— mangelnde Bestimm- und Begrenzbar- — Spekulation (Trading) Vor 37e, 37g 6,
keit des Verlustrisikos Vor 37e, 37g 96 27
— Margin-System Vor 37e, 37g 88 ff. — Stellageschift Vor 37e, 37g 42a
— Marktpreisrisiko Vor 37e, 37g 99f. — steuerliche Risiken Vor 37e, 37g 107
— Matching Vor 37e, 37g 87 — Termingeschifte Vor 37e, 37g 19 ff.
— Merkmale des gesetzlichen —sbegriffs — Termingeschiftscharakter
Vor 37e, 37g 17 ft. Vor 37e, 37g 75 ft.
— mittelbare Auftrige 37g 21 — Totalverlustrisiko Vor 37e, 37g 29f.
— Nachschussrisiko Vor 37e, 37g 31 — Turbo-Optionsschein
— naked warrants Vor 37e, 37g 72b Vor 37e, 37g 73
— Nebenkostenrisiko Vor 37e, 37g 105 — — als Typus Vor 37e, 37g 11ft.
— Nichtigkeit des verbotenen —s 37g 11 — Uberblick iiber das Recht der —e
— Nichtigkeit von Abschlussvereinbarun- Vor 37e, 37g 1t.
gen 37g 22 — unselbststandige Optionsscheine
— Nichtigkeit von Auftrigen 37g 19 ff. Vor 37e, 37g 72a, 76
— Nichtigkeit von Erflillungsvereinbarun-  — unvorteilhafte Ausgestaltung der
gen 37g 14t Risikostruktur Vor 37e, 37g 106
— Nichtigkeit von Nebengeschiften — verbotene —e 37g 1 ff.
37g 121t — Vertfall oder Wertminderung der aus
— Nichtigkeit von Sicherheitsgeschiften Bérsentermingeschiften erworbenen
37g 13 befristeten Rechte Vor 37e, 37g 95
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— Vergleich 37g 17

— Verzicht auf eine gesonderte Standard-
informationsschrift Vor 37e, 37g 93

— Wihrungsswapgeschifte
Vor 37e, 37g 54

— Wandlungen des Termingeschifts-
begrifts Vor 37e, 37g S ff.

— Waren- und Energieterminborsen
(WTB) Vor 37e, 37g 83

— Waren und vergleichbare Basiswerte
Vor 37e, 37g 64 ff.

— Wertpapierdarlehen Vor 37e, 37g 46

— Wertpapiere Vor 37e, 37g 44 ft.

— Zertifikat Vor 37e, 37g 25

— Zinsbegrenzungsvereinbarungen
Vor 37e, 37g 61

— Zinsfutures (Interest Rate Futures, IRF)
Vor 37e, 37g 58

— Zinssitze oder andere Ertrage
Vor 37e, 37g 57 ff.

— Zinssatzswaps Vor 37e, 37g 60

— Zuassungsverbot 37g 23

— Zustimmung des Bundesrats 37g 8

FinDAG

— Behordenaufbau Vor 3—11 11 ff.

— Behordenleitung Vor 3—11 15 ff.

— Dienstherrenfihigkeit Vor 3—11 8

— Fachbeirat Vor 3-11 13

— Gerichtsstand Vor 3-11 19

— Missstandsaufsicht 4 17 ft.

— Neustrukturierung der Aufsicht durch
das — Vor 3-11 1ff.

— Organisation der BaFin Vor 3-11 11 ff.

— Personalstruktur Vor 3-11 16

— Rechts- und Fachaufsicht Vor 3-11 10

— Rechtsnatur der BaFin Vor 3-11 5ff.

— Sitz Vor 3-11 17f.

— Titigwerden allein im 6ffentlichen In-
teresse 4 9 ff.

— Verbraucherbeirat Vor 3-11 13

— Verwaltungsrat Vor 3-11 12

— Zwangsmittel 4 107 ff.

Finder's Fee 31d 16

Flash Crash 31f 12

Floating Rate Notes 2 28; 31 164

Floors 2 54; Vor 37e, 37g 61

Folgeabschluss 370, 37p 5

Fondsshop 2a 25

Form 8-K

— Ad hoc-Publizitat 15 567

Forward Vor 37e, 37g 36b

Forward Rate Agreement 2 54;

Vor 37e, 37g 59

Freie Berufe 2a 23 f.

Freistellung von Riickkaufprogram-
men und StabilisierungsmaBnah-
men aufgrund EU-Verordnungs-
rechts 14 3821t

Sachverzeichnis

Freiverkehr 2 163

— Insiderpapier 12 13 f.

Fremdemission 2 101

Frontrunning 13 3, 18b, 167 ff;
14 1511t; 31c 15; 33b 35; 38 20

Fiihrungsaufgaben

— juristische Personen 15a 95 ff.

— Personen mit — 15a 51 ff.

Fungibilitat 2 11, 15, 17

Funktions- und Wettbewerbsfahig-
keit Einl. 1, 13 ff.

— allokative Funktionsfihigkeit Einl. 17;
Vor 31ff. 73

— Insidertiberwachung Vor 12-14 118 ff.

— institutionelle Funktionsfihigkeit
Einl. 16; Vor 31ff. 73

— MIFID I Einl. 60

— operationale Funktionsfihigkeit
Einl. 16; Vor 31ff. 73

— Wohlverhaltensregeln Vor 31ff. 72f.,
75

Future 2 45, 49; Vor 37e, 37g 36a

Garantiekonsortium 2 102

Geeignete Gegenparteien 31a 26 ff.

— best execution 33a 11

— betroffene Verhaltenspflichten 31b 7 f.

— erfasste Arten von Wertpapier(neben)
dienstleistungen 31b 5f.

— Geschifte mit Gegenparteien 31b 1 ft.

— Reichweite der Befreiung von Wohl-
verhaltenspflichten 31b 4 ff.

Geeignete Priifer 20 24 ff.

Geeignetheitspriifung

— Abgrenzung zur Angemessenheitsprii-
fung 31 263

— Anlageberatung 31 262 ft., 280 ft.

— Anlagestrategie 31 304 ff.

— Eignung der Wertpapierdienstleistung
,.Finanzportfolioverwaltung* 31 301 ff.

— Fihigkeit des Kunden zur angemesse-
nen Risikoeinschitzung aufgrund
von Kenntnissen und Erfahrungen
312851

— Finanzportfolioverwaltung 31 300 ff.

— Geeignetheit der vom Verwalter ver-
anlassten Transaktionen 31 307

— professionelle Kundne 31 264, 286

— Risikotragfihigkeit des Kunden
31 255, 284, 303

— Ubereinstimmung mit den Anlagezie-
len 31 281 ft.

Gegenpartei

— finanzielle — Vor 18-20 10

— Mitteilungspflichten nichtfinanzieller
Gegenparteien sieche Mitteilungspflich-
ten nichtfinanzieller gegenparteien

— nichtfinanzielle — Vor 18-20 11
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— qualifizierte nichtfinanzielle —
Vor 18-20 12

Gegenpartei-Priifbescheinigung
20 27ff.

Gegenpartei-Priifbescheinigungsver-
ordnung 20 39 ff.

Geldmarktinstrument 2 33 ff;
Vor 37e, 37g 50

— Gattungen von Forderungen 2 35

— parallele Definitionen 2 34

— Termingeschifte mit Bezug auf Finanz-
instrumente oder finanzielle Messgro-
Ben als Basiswerte 2 49

— tiblicherweise auf dem Geldmarkt ge-
handelt werden 2 35 ff.

— Zahlunggsinstrument 2 33

Gemeinniitzige Gesellschaften und
Einrichtungen 15a 107

Gemeinschaftsunternehmen 22 39f.

Genussschein 2 28

— Ad hoc-Publizitit 15 205

— produktbezogene Informationspflich-
ten 31 170

Gerichtsstand Vor 3-11 19

Gesamtertrags-Swap Vor 37e, 37g 68

Geschiifts- und Betriebsgeheimnisse
82

Geschiftsbesorgungskonsortium
2 95,102

Geschlossener Fonds

— Anteile an geschlossenen Fodns 2 23

Gesetz iiber elektronische Handels-
register und Genossenschaftsregis-
ter sowie das Unternehmensregis-
ter (EHUG) Einl. 55

Gesetz zur Anderung der Gewer-
beordnung Einl. 81

Gesetz zur Anderung des Einlagensi-
cherungs- und Anlegerentschadi-
gungsgesetzes Einl. 68

Gesetz zur Anpassung der Rechts-
grundlagen fiir die Fortentwick-
lung des Emissionshandels Einl. 76

Gesetz zur Fortentwicklung des
Pfandbriefrechts Einl. 66

Gesetz zur Neuregelung energiewirt-
schaftsrechtlicher Vorschriften
Einl. 76

Gesetz zur Stirkung der Finanz-
markt- und der Versicherungsauf-
sicht Einl. 69

Gesetz zur Umsetzung der Aktio-
narsrechterichtlinie (ARUG)
Einl. 55, 89

Gesetz zur Umsetzung der geinder-
ten Bankenrichtlinie und der geén-
derte Kapitaladiquanzrichtlinie
Einl. 73
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Gesetz zur Unternehmensintegritit
und Modernisierung des Anfech-
tungsrechts (UMAG) Einl. 89

Gesetz zur Vorbeugung gegen miss-
brauchliche Wertpapier- und Deri-
vategeschifte Einl. 72

Getrennte Vermogensverwahrung
34a 11

— Ermichtigungstreuhand 34a 15

— Finanzinstrumente 34a 20 ff.

— internationaler Anwendungsbereich
34a 3

— Kundengelder 34a 4 ft.

— Nutzung fiir eigene Rechnung 34a 26

— Oftenlegung 34a 17f.

— Ordnungswidrigkeit 34a 28; 39 285 ff.

— periodische Aufstellung 34a 25

— Sanktionen 34a 28

— Treuhandkonto 34a 15 ff.

— Uberwachung 34a 28

— Unterrichtung des Kunden 34a 19, 24

— Verordnungsermichtigung 34a 27

— Verwahrung 34a 9 ff.

— Vollrechtstreuhand 34a 15

— Weiterleitung zur Verwahrung
34a 22f.

Gewinnschuldverschreibung 2 28

Gldubigerversammlung
Vor 30a-30g 15; 30a 24

Gleichbehandlungsgebot 30a 5 ff;
3165

Global- und Sammelurkunde 2 12,
26

Gratisaktie

— Directors' Dealings 15a 136

Grauer Kapitalmarkt Einl. 7 ff.;

Vor 38-40b 33

— Insiderpapier 12 17

Gruppeninterne Geschifte
Vor 18-20 14;20 10f.

Gutglaubiger Erwerb

— Wertpapier 2 18

Haftung fiir Kapitalmarktinforma-
tionen Vor 37b 1ff,, 25ff., 37c

— Ad hoc-Publizitit Vor 37b 27 ff., 37c,
63

— allgemeines Marktrisiko Vor 37b 37c,
54a

— Anscheinsbeweis Vor 37b 37c, 46;
37b 35, 37c

— Ausschluss des Schadensersatzanspruchs
37b 37c, 48

— Begrenzung auf Ad-hoc-Mitteilungen
Vor 37b 21, 37c

— Betrug (§ 263 StGB) Vor 37b 37c, 66

— Beweiserleichterungen 37b 34, 37¢

— Beweislastumkehr 37b 37c, 46 1.
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— bilanzrechtliche Vorschriften
Vor 37v=37z 28

— Borsenprospekthaftung Vor 37b 17,
37c

— D & O-Versicherungen Vor 37b 37c,
75,77

— — de lege ferenda Vor 37b 37c, 69 ff.

— Differenzschaden Vor 37b 37c, 49 ff.

— Emittentenhaftung Vor 37b 17 ft., 37¢,
72fE

— Entstehungsgeschichte und Hinter-
grund Vor 37b 11 {t,, 37¢c

— erfasste Fallgruppen Vor 37b 22 ff., 37¢

— Erwerb eigener Aktien (§ 71 AktG)
Vor 37b 37¢, 53

— Funktionen der kapitalmarktrecht-
lichen Schadensersatzhaftung
Vor 37b 51f., 37¢

— Haftung fiir die Verletzung der Ad-
hoc-Publizititspflicht auBerhalb der
§§ 37b, 37¢ Vor 37b 271t., 37c

— Haftung fuir fehlerhafte periodische Ka-
pitalmarktinformationen
Vor 37v-37z 21 ft.

— Haftung nach § 826 BGB
Vor 37b 30ff., 37¢

— individuelle Schadenskompensation
Vor 37b 5, 37¢

— Kapitalanlagebetrug (§ 264a StGB)
Vor 37b 37¢c, 67

— Kapitalanleger-Musterverfahren
Vor 37b 37c, 81 ff.

— Kapitalmarktinformationen als Instru-
ment der Marktregulierung
Vor 37b 11t., 37¢

— kapitalmarktrechtliche Sittenwidrigkeit
Vor 37b 321t 37¢

— Kausalitit Vor 37b 37c, 44 1t;
37b 32f., 37c

— Kollateralschaden Vor 37b 37c, 49a

— Kursdifferenzschaden Vor 37b 37c, 47

— Marktmanipulation Vor 37b 37c, 64

— Mitverschulden des Anlegers
Vor 37b 37c, 56

— Organhaftung Vor 37b 37¢, 72 ft.

— Preiskausalitit Vor 37b 37c¢, 47

— Primirmarkthaftung Vor 37b 7ff., 37¢

— Rechtsfolge 37b 311t 37¢

— Regressanspriiche des Emittenten
37b 37c, 53 1.

— Schaden Vor 37b 37c, 481t;
37b 371t 37c

— Schadensersatz wegen unterlassener un-
verzliglicher Veréffentlichung von In-
siderinformationen 37b 7 ft., 37¢

— Schadensersatz wegen Verotfentlichung
unwahrer Insiderinformationen

37b 241t 37c

Sachverzeichnis

— Schadensminderungspflicht 37b 37c,
43

— Schidigungsvorsatz Vor 37b 37¢, 39 ft.

— Schutzgesetzverletzung Vor 37b 37c,
57 ff.

— Sekundhirmarkthaftung Vor 37b 7ff.,
37c

— Stiarkung der Funktionsfihigkeit des
Kapitalmarktes Vor 37b 6, 37¢

— unrichtige Darstellung (§ 400 AktG)
Vor 37b 37c, 65; Vor 37v-37z 27

— unwahre Information in einer Ad-hoc-
Mitteilung 37b 24 ff., 37¢

— Verjihrung 37b 37c¢, 49 ft.

— Verschulden 37b 37c, 44 ff.

— weitergehende Anspriiche gegen den
Emittenten 37b 37c, 52

— Wettbewerbsrecht (§§ 3,5 UWG)
Vor 37b 37¢, 68f.

— ,,Zu billiger* Verkauf 37b 23, 27, 30,
37c

— ,,Zu teurer” Kauf 37b 21f., 27, 37¢c

Haftungstheorie

— Insidertiberwachung Vor 12—-14 129f.

Halbjahresfinanzbericht 37w 1 ff.

— Anwendunggsbereich 37w 3 ff.

— Aufstellung und Veroffentlichung eines
—s 37w 6ff.

— Begebung von Aktien oder Schuld-
titeln 37w 4 f.

— Enforcement 37w 29

— Inhalt 37w 13 ff.

— Inlandsemittent 37w 3

— Konzernabschluss 37w 18; 37y 3.

— Mitteilung und Ubermittlung der Hin-
weisbekanntmachung 37w 11

— priiferische Durchsicht 37w 24 ff.

— Priifung des —s 37w 23

— Publizitatspflichten 37w 6 ff.

— Ubermittlung des —s 37w 12

— Umsetzung des Art. 5 Transparenz-
richtlinie 37w 1

— verkiirzter Abschluss 37w 15 ff.

— Ver6ftentlichung einer Hinweisbe-
kanntmachung 37w 9f.

— Veréftentlichungspflicht 37w 27 f.

— Verordnungsermichtigung 37w 30 f.

— Zwischenlagebericht 37w 21 f.

Halten von Finanzinstrumenten und
sonstigen Instrumenten

— Mitteilungspflichten beim — siche Mit-
teilungspflichten beim Halten von
Finanzinstrumenten und sonstigen In-
strumenten

Halten von weiteren Finanzinstru-
menten und sonstigen Instrumenten

— Mitteilungspflichten beim — siche Mit-
teilungspflichten beim Halten von Fi-
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nanzinstrumenten und sonstigen In-
strumenten

Handelbarkeit Einl. 11

Handelsbestand 23 7 ft.

Handelsgegenstiande

— systematische Internalisierung 32 3

Handelsplatz 14 113; 30h 40

Handelstage 30 1 ff.

Handelsiiberwachungsstellen der
Borsen Einl. 10

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den 6 8

Hebelwirkung Vor 37e, 37g 28, 100

— Insiderpapier 12 29

Hebelzertifikat 31 180

Hedgefonds 31 181; Vor 37e, 37g 21

— Ad hoc-Publizitit 15 169

— produktbezogene Informationspflich-
ten 31 181

— Single —2a 4, 27

Hedging 30h 119; Vor 37e, 37g 5f., 27

Herkunftslandprinzip/Herkunfts-
staatsprinzip Einl. 54

— Ad hoc-Publizitit 15 59 ff.

— Aufsicht im Herkunftsstaat 37i 26 ff.

— Emittenten mit dem Herkunftsstaat
Bundesrepublik Deutschland 2 166

— Veranderungen des Stimmrechtsanteils
2121

— Wahl der Herkunftsstaates siehe Wahl
des Herkunftsstaates

Herkunftsmitgliedstaat 2 177 f.

Hidden ownership 25a 2

Hinweisbekanntmachung

— Halbjahresfinanzbericht 37w 9 ff.

— Jahresfinanzbericht 37v 8 ff.

— Zwischenmitteilung der Geschiftsfiih-
rung 37z 7 ff.

Hochfrequenzhandel 2 91 ff.

Hochfrequenzhandelsgesetz Einl. 83

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 47

Honorar-Anlageberatung 31 202 ft;
36¢ 23 ff.

— Anforderungen an — 31 204 ff.

— Anwendbarkeit § 43 KWG 36d 9

— Bezeichnungen zur — 36d 4 ff.

— Festpreisgeschift 31 208

— Offenlegung von Verflechtungen
31 206 ff.

— Ordnungswidrigkeit 31 205a, 209;

39 134ff., 174 1L

— Organisationspflichten 33 182aff.

— Register tiber Honorar-Anlageberater
36¢ 1ff; siche auch Register iiber Ho-
norar-Anlageberater

— vorvertragliche Informationspflicht
tiber die Art der — 31 203

— Zuwendunggsverbot 31 205
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Honoraranlageberatungsgesetz
Einl. 84

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 48;
31 202

Honorar-Finanzanlagenberater
36¢ 15

Hybride Finanztitel 2 28

— Arbeitnehmerbeteiligung 2a 17

Identitatsfeststellung

— Insidertiberwachung Vor 12-14 83

Improper Matched Orders
20a 56

Index-Fonds 2 32

Index-Optionsschein 2 29

Indexzertifikat 2 84

Informationsblatt 31 183 ff.

— Anforderungen an die Informationen
31 1931t

— Anwendungsbereich 31 184 ff.

— Art und Weise der Zurverfligungstel-
lung 31 190

— freiwilliger Verzicht 31 187

— Haftung 31 199 ff.

— Inhalt 31 192

— Key investor information document
(KIID) 31 183a

— Ordnungswidrigkeit 31 199

— PRIIP-Verordnung 31 183a

— Schutzgesetz 31 200

— Sonderregelungen 31 198

— Umfang 31 191

— Zeitpunkt der Zurverfugungstellung
31 189

Informationsblitter der BaFin
Einl. 115

Informationsmanagement 33 56 ff.

Informationspflicht 31 93 ff.

— Aktien 31 167 ff.

— Aktienanleihe 31 166

— Aktualisierungspflicht 31 124

— allgemeine Anforderungen an Informa-
tionen und Werbemitteilungen
31 971t

— allgemeine Grundsitze der Informati-
onserteilung 31 121 ff.

— Anforderungen an die Informations-
beschaffung und —weiterleitung
31 100 ft.

— Angemessenheit der Informationen
31 140

— Angemessenheitspriifung 31 318 ff.

— Art und Umfang der Informationen
31 1371t

— Aufklirung tiber bestimmte (Erfah-
rungs-) Tatsachen 31 138

— Ausfiihrungsplitze 31 149

— Ausgabeaufschlige 31 173
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— Basisinformationen zur Ermoglichung
einer informierten Anlageentscheidung
31 118ff.

— Bearbeitung von Kundenauftrigen
31c 22f.

— besondere Anleiheformen 31 164

— besondere Bestimmungen fiir Finanz-
analysen 31 110f.

— best execution policy 31 149;
33a 14fL.

— Betrieb eines multilateralen Handels-
systems 31f 10

— blue chips 31 168

— Bonititsrisiko 31 154 ff., 167

— Bonuszertifikat 31 180

— dauerhafter Datentriger 31 135

— Derivate 31 175 ff.

— Discount-Broking 31 332 ft.

— Discountzertifikat 31 180

— eigene Informationsiiberpriifung
31103

— Emittentenrisiko 31 179

— Erforderlichkeit 31 141

— Ertragsrisiko 31 167

— Finanzermingeschift
Vor 37e, 37g 93 ff.

— Finanzportfolioverwaltung 31 296 ff.

— Floating Rate Notes 31 164

— Form der Informationserteilung
31 1341t

— Fremd- und Doppelwihrungsanleihen
31 164

— frithere Wertentwicklung von Finanz-
instrumenten 31 115

— Genussschein 31 170

— Grundsatz einer ausgewogenen Darstel-
lung 31 113

— Grundsitze der Wahrheit, Vollstandig-
keit, Rechtzeitigkeit und Verstandlich-
keit 31 100 ff.

— Hebelzertifikat 31 180

— Hedgefonds 31 181

— Informationen tiber das Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen und seine
Dienstleistungen 31 144 ff.

— Katalog der Standardinformationen
31 144t

— Konjunkturrisiko 31 167

— Konkretisierung der Anforderungen fiir
Informationen an Privatkunden (§ 4
WpDVerOV) 31 112F.

— Korrelationsrisiko 31 179f.

— Kosten der Informationsbeschaffung
31105

— Kosten und Nebenkosten 31 150

— Kursrisiko 31 161, 167, 169, 179

— leverage eftect 31 176

— Liquiditatsrisiko 31 162, 167, 179

Sachverzeichnis

— Managementrisiko 31 172

— MiFID I 31 94

— MiFID II 31 96a

— Mindeststandard 31 137

— Optionsschein 31 174 ft.

— Penny stocks 31 134, 168

— Performance-Statistik 31 172

— Preisverzeichnis 31 151

— Private-Equity-Fonds 31 181

— produktbezogene —en 31 152 ft.

— Produktinformationen 31 147 f.

— Rechtzeitigkeit der Information
31 1224f

— redlich, eindeutig und nicht irrefiih-
rend 31 97 .

— Rohstoffe 31 182

— Schuldverschreibungen 31 153 ff.

— Simulation einer fritheren Wertent-
wicklung 31 116

— Standardisierung 31 131 ff.

— strukturierte Anleihen 31 165

— Vereinbarung mit dem Kunden tiber
die Nutzung elektronischer Kommuni-
kationsmittel 31 136

— Vergleiche von Finanzinstrumenten,
Wertpapier(neben)dienstleistungen und
der sie erbringenden Personen 31 114

— Verdftentlichung auf der Internetseite
31 136

— Verstindlichkeit 31 126 ft.

— Vertrieb von OGAW und AIF 31 143

— vorvertragliche Informationspflicht
iiber die Art der Honorar-Anlagebera-
tung 31 203

— Wihrungsrisiko 31 167

— Wandel- und Optionsanleihe 31 164

— Werbemitteilungen 31 106 ff.

— Widerspruchsfreiheit 31 113

— Zertifikat 31 178 ft.

— Zinsinderungsrisiko 31 161

— Zuginglichmachen 31 99

— Zumutbarkeit 31 104

Informationsrechte

— — gegeniiber im algorithmischen Han-
del titigen Wertpapierdienstleistungs-
unternechmen 4 78 ff.

Informationsiibermittlung

— Zusammenarbeit mit der ESMA 7a 6 ft.

— Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland 7 18ft., 24, 26 f., 31 ff.

Inhaber wesentlicher Beteiligungen

— Mitteilungspflichten fir — siche Mittei-
lungspflichten fiir Inhaber wesentlicher
Beteiligungen

Inhaberschuldverschreibung 2 28

Initial public offering (IPO)

— Verbot von Insidergeschiften 14 22,
168
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Inkongruenzrisiko Vor 37e, 37g 104

Inlandsbezug 31 358 f.

— inlindische Handelsteilnehmer
37i 10f.

Inlandsemittenten 2 175f.

— Ad hoc-Publizitit 15 59, 79 ff., 91 f.

Insider

— Begriff 14 2

Insidergeschaft

— Verbot von —en siche Verbot von In-
sidergeschiften

Insiderinformation Vor 12-14 57 ff;
13 11t

— Abgabe (eines Werturteils) 13 62 ff.

— Absichten 13 29, 57 ft., 65a

— Ad hoc-Publizitit 15 95 ff.

— Aktienpreismodell 13 149

— Anderung des Dividendensatzes 13 113

— aufgezeichnete Fernseh- oder Radio-
sendungen 13 95

— Aussprache (einer Empfehlung) 13 62

— Begriff 13 19 t.

— Bereichoffentlichkeit 13 81 ff.

— Betriebsbesichtigung 13 177

— Bewertung auf Grund o6ffentlich be-
kannter Umstinde 13 172 ft.

— Bilanzpressekonferenz 13 97

— Blockorder 13 114

— bloBle Zuleitung einer — 13 87

— Borsenticker 13 79, 94

— Branchenzeitung 13 100

— Biindel unterschiedlicher Medienarten
13 86

— DVFA/SG-Ergebnis je Aktie 13 155

— Eignung zur erheblichen Bérsen- oder
Marktpreisbeeinflussung 13 121 ff.

— elektronisch betriebenes Informations-
verbreitungssystem 13 92

— Emittenten- oder Insiderpapierbezug
13 28a, 103 fF.

— emittentenbezogene Informationen
13 110ff.

— Empfehlung 13 29, 55 f.

— Entwicklung 13 10 ff.

— Erheblichkeit der Kursbeeinflussung
13 146 ff.

— Erwartungen 13 65a

— ex-ante-Betrachtung 13 129 ff.

— existierende oder eingetretene Umstan-

de und Ereignisse 13 29 ft.

— Fernsehen 13 96

— Finanzanalyst 13 172

— frontrunning 13 3, 18b, 167 ff.

— Geheimnis 13 78

— Geltl-Rechtsprechung des EuGH
13 18c, 18e, 71, 72b, 75a; 15 132 ff.

— Georgakis-Rechtsprechung des EuGH
13 59
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— Gerede 13 51

— Gerichtsoftentlichkeit 13 99

— Gerlichte 13 14, 23,29, 47 ff;
15 143 ff., 488

— Gesprich mit Analysten oder Journalis-
ten 13 97

— Hauptversammlung 13 98

— (hinreichende) Eintrittswahrscheinlich-
keit 13 66 ff.

— Hintergrundgesprich 13 177

— Hoftnungen 13 51

— information overload 13 72a

— Informationssystem einer auslindischen
Borse 13 102

— ,Insiderinformation light** 13 18d

— insiderpapierbezogene Informationen
13 113ff

— Insidertatsache 13 12

— Internet 13 93

— Katalog potentiell kurserheblicher In-
formationen 13 133 ff.

— konkrete Information tiber Umstinde
13 221t

— Kundgabe (einer Absicht) 13 62 ft.

— Managementinterviews 13 177

— Marktinformation 13 116 ff.

— Marktmissbrauchsverordnung 13 18a ft.

— Massenmadien 13 79

— malBgeblicher Wahrscheinlichkeitsgrad
13 1361

— mehrstufige/gestreckte Entscheidun-
geprozesse 13 65a, 74 ff.; 15 140t
455 1t., 472 ff.

— mosaic theory 13 173

— nicht offentlich bekannt 13 77 ff;
15 151 ff.

— objektiver Standpunkt eines verstindi-
gen Anlegers 13 139 t,; 15 91 ff.

— offentliches Bekanntwerden 13 143 ft.

— Orderlage im Skontro eines Borsen-
maklers 13 145

— Pliane 13 57 ff., 65a

— Presse 13 96

— Pressekonferenz 13 97

— Printmedien 13 95

— Probability/Magnitude-Formel 13 67,
72f.,76b,132; 15 115

— Prognosen 13 65a

— Ratschlige 13 55

— Rechtsauffassung 13 44

— Rechtsgutachten 13 44

— Regelbeispiele 13 166 ff.

— Regelungsgegenstand 13 1 ff.

— Regelungszweck 13 1ff.

— Regionalpresse 13 101

— RINGA-Konzept 13 18d

— Rundfunk 13 96

— scalping 13 59



magere Zahlen = Randnummern Sachverzeichnis

— soziale Medien 13 93 — Zulassung zum Handel an einem orga-
— Spekulation 13 23 nisierten Markt eines EU-Mitgliedstaa-
— subjektive Wertungen 13 29, 39 ft. tes oder EWR -Vertragstaates 12 18 ff.
— systematische Bedeutung 13 5 ff. — Zulassung zum Handel an inlandischer
— Tatsachen 13 30 ff. Borse 12 11 ff.
— Theorie des Handlungsanreizes Insiderrichtlinie Vor 12-14 19 ff.
13 1591t Insideriiberwachung Vor 12-14 1ff.,
— Tipps 13 55 79 ff.
— unwahre Informationen bzw. Angaben — abstraktes Gefihrdungsdelikt
13 35 Vor 12-14 135
— Verbandblatt 13 100 — Ad hoc-Publizitit siche Ad hoc-Publi-
— Vermutungen 13 23 zitit
— Veroftentlichung einer — 13 87 — agency theory Vor 12-14 103;
— vertraulicher Charakter 13 78 Vor 38-40b 27
— Vertreten (einer Meinung) 13 62 ff. — AIFM-Richtlinienumsetzungsgesetz
— Verwendung einer — 14 45 ff. Vor 12-14 40af.
— Vorhaben 13 57 ft., 65a — angemessene interne Kontrollverfahren
— Warenderivate 13 170 f. Vor 12-14 90
— Werturteil 13 39 ff. — Anlegerschutz vor Informations-
— Wirtschaftsjournalist 13 172 ungleichgewichten Vor 12—14 114 ff.
— zukunftsbezogene Umstinde und Er- — Anwendungsbereich des WpHG 1 11
eignisse 13 28, 65 ft. — Aufbewahrung von Telekommunika-
— zwei Priifungsstufen 13 26 ft. tionsverbindungen Vor 12-14 85
— Zwischenschritte eines zeitlich ge- — Auskunftsverlangen Vor 12-14 82, 86
streckten Vorgangs 13 18¢ — auslindische Auskunftsersuchen
Insiderpapier Vor 12-14 60f; Vor 12-14 89
12 11f. — auslindisches Recht Vor 12-14 69
— Aktienoptionsprogramm 12 31 — Betretung von Grundstiicken und Ge-
— Antragstellung oder 6ffentliche Ankiin- schiftsriumen Vor 12—-14 84
digung der Antragstellung auf Zulas- — Datenschutz Vor 12-14 90
sung oder Einbeziechung 12 21 ff. — Directors' Dealings siche Directors'
— auberborslicher Telefonverkehr 12 16 Dealings
— Begriff 12 9 ff. — Durchsetzung des Insiderrechts
— Clickoptions 12 40 Vor 12-14 80
— Computerborse 12 11 — Eignung der Kursbeeinflussung
— Derivate 12 26 ff. Vor 12-14 58
— Emittenten des offentlichen Rechts — Emissionszertifikat Vor 12—14 61a
12 15 — Emittentenleitfaden Vor 12—14 37 ft.
— Energiebdrse 12 11 — Entstehung und Entwicklung in
— Finanzinstrumente gem. § 2 Abs. 2 lit. Deutschland Einl. 41; Vor 12—-14 1 ff.
b12 9f. — Entwicklung auf europiischer Ebene
— Freiverkehr 12 13 f. bis zur Insiderrichtlinie
— grauer Kapitalmarkt 12 17 Vor 12-14 15ff.
— Hebelwirkung 12 29 — equal access theory Vor 12—14 129
— Insidertatsache 13 12 — fiduciary duty theory Vor 12-14 129
— leverage eftect 12 29 — Funktionsfihigkeit des Kapitalmarktes
— Option/Optionsvertrag 12 30 ff. Vor 12-14 118ff.
— OTC-Markt 12 16 — gesellschaftsexterne Umstinde
— Parketthandel 12 11 Vor 12-14 57
— phantom stocks 12 39 — gesellschaftsinterne Umstinde
— Preis 12 36 Vor 12-14 57
— Regelungsgegenstand 12 1 ft. — grenziiberschreitende Insidergeschifte
— Regelungszweck 12 1 ff. Vor 12-14 88
— stock appreciation rights 12 39 — Haftungstheorie Vor 12-14 129f.
— Stock Option Plan 12 31 — Identititsfeststellung Vor 12—14 83
— Telefonhandel 12 17; 14 13 — Insidergewinn Vor 12-14 102 ff.
— virtueller Aktienplan 12 39 — Insiderinformation siche Insiderinfor-
— Warenborse 12 11 mation
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— Insiderpapier siehe Insiderpapier — Verhiltnis der Insidervorschriften des
— Insiderrichtlinie Vor 12-14 19{f. WpHG zu den freiwilligen Insider-Re-
— Insiderverzeichnis siehe Insiderver- geln Vor 12-14 26
zeichnis — Vernehmung von Personen
— Ladung von Personen Vor 12-14 82 Vor 12-14 82
— Manne Vor 12-14 100 ff. — Versuch des Erwerbs oder der Ver-
— Marktmissbrauchsrichtlinie jufung von Insiderpapieren
Vor 12-14 291f. Vor 12-14 68
— Marktmissbrauchsverordnung — Verwendungsverbot Vor 12—-14 66
Vor 12-14 40c ff. — Vorlage von Unterlagen und Uberlas-
— Meldepflicht Vor 12-14 81 sung von Kopien Vor 12-14 82
— misappropriation theory — Weitergabeverbot Vor 12—-14 67
Vor 12-14 129 — whistle-blowing Vor 12-14 80
— Normadressaten Vor 12—-14 48 ff. — Zwangsmittel Vor 12—14 87
— okonomische Sicht Vor 12—-14 100 ff. — Zweifel an der Effektivitit des deut-
— optimale Kapitalallkation durch In- schen Insiderrechts Vor 12—14 94,
sidergeschifte Vor 12—14 1006 ff. 96
— Ordnungswidrigkeit Vor 12—14 67; Insiderverzeichnis Vor 12-14 77f;
14 71, 417 £; 15 546 ff,; 39 621f., 15b 1ff.
84 ff. — Abschlusspriifer 15b 30
— Privention Vor 12-14 71 ff. — Aktualisierungspflicht 15b 77 ff.
— — in der Praxis Vor 12-14 92 ff. — anlassbezogenen Zugang 15b 65
— Primirinsider Vor 12—14 33, 48, 55, — Anlassinsiderverzeichnis 15b 44 f.
621f.; 13 11, 16; 14 6, 10, 350 — Anlegerschutzverbesserungsgesetz
— Pro und Contra einer gesetzlichen Re- 15b 8 ft.
gelung des Insiderproblems — Assistent 15b 25
Vor 12-14 97 ff. — Aufbau des —s 15b 42 ft.
— Rechtsgut Vor 12-14 131 ff. — Aufbewahrung 15b 91 ff.
— Regelungstechnik des deutschen In- — Aufkliarungspflicht 15b 83 ff.
siderrechts Vor 12-14 41 ft. — in ihrem Auftrag oder fiir ihre Rech-
— Regelungszweck Vor 12-14 124 ff. nung handelnde Personen 15b 18 ft.
— Sanktionen bei Verstéfen — Ausnahmen gemil} § 323 Abs. 1S. 1
Vor 12-14 4011t., 62 ff. HGB 15b 30
— Schadensersatz wegen unterlassener un-  — Behorden 15b 28
verziiglicher Verdffentlichung von In- — Berufsgeheimnis 15b 31
siderinformationen 37b 7 ft., 37¢ — Compliance-Richtlinie der BaFin
— Schadensersatz wegen Verdffentlichung 15b 7
unwahrer Insiderinformationen — Emittent von Finanzinstrumenten
37b 24ff., 37¢ 15b 17f.
— Schidigung der Gesellschaft durch In- — Entscheidung tiber die Befreiung von
siderhandel Vor 12-14 122f. der Ad hoc-Publizitit 15b 71
— Schumpeterscher Unternehmer — Entstehungsgeschichte Einl. 44;
Vor 12-14 102 15b 6 ff.
— Schutzgesetz Vor 12—14 70 — Form des —s 15b 50
— Sekundirinsider Vor 12-14 33, 41, — Gegenstand des —s 15b 35 ff.
48f., 55, 62, 65, 67; 13 16; 14 6, 350 — Gerichte 15b 28
— Staatsanwaltschaft Vor 12—-14 91 ff. — GroB- oder Mehrheitsaktionore
— Strafbarkeit Vor 12—14 40k ff., 66 ft., 15b 29a
91ff, 1311f, 1391t,; 14 31f., 150, — Inhalt des —s 15b 37 ft.
414 £; siche auch Straftat/Strafverfah- — Inlandsemittenten 15b 34 f.
ren — Insider ohne Emittentenbezug 15b 33
— Uberblick Vor 12-14 41 ff. — Insolvenzverwalter 15b 24
— Verinderungen des Stimmrechtsanteils — Konzernsachverhalte 15b 74 f.
Vor 21-30 32ff. — Kreditinstitut 15b 23
— Verbot von Insidergeschiften — Kritik 15b 12fF.
Vor 12-14 45 ff.; siche Verbot von In- — Marktmissbrauchsrichtlinie 15b 8 ff.
sidergeschiften — Marktmissbrauchsverordnung 15b 1 ff.,
— Verbotsirrtum 13 101 11a
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— Mitglieder des Geschiftsflihrungsorgans
15b 68

— Notare 15b 27

— Ordnungswidrigkeit 15b 100; 39 88

— Organmitglieder 15b 25

— Polizei 15b 28

— Rating-Agentur 15b 23

— Regelinsiderverzeichnis 15b 46 ff.

— regelmiBigen Zugang 15b 64

— Regelungsgegenstand 15b 1 ft.

— Regelungszweck 15b 1 ff.

— Sanktionen 15b 100 ff.

— tiber solche Personen 15b 51 ff.

— Staatsanwaltschaften 15b 28

— strafrechtliche Sanktionen 15b 101 ff.

— Transparenzrichtlinien-Umsetzungs-
gesetz (TUG) 15b 11

— Ubermittlungspflicht 15b 81 fF.

— verbundene Konzerngesellschaften
15b 29

— Vernichtung 15b 96

— Verordnungsermichtigung 15b 97 ft.

— Verzeichnis 15b 35 ff.

— Verzeichnisfiihrungspflicht 15b 16 ft.

— zivilrechtliche Sanktionen 15b 104 ft.

Insolvenz

— Ad hoc-Publizitit 15 260 ft.

Insolvenzverwalter

— Verpflichtung des —s sieche Verpflich-
tung des Insolvenzverwalters

Institute

— Wertpapierdienstleistungsunternehmen
2 150

Integritit des Kapitalmarkts

— MIFID I Einl. 60, 62

Intendiertes Ermessen 4 29

Interessenkonflikt 31 45 ff.

— Abbau eigener Positionen in empfohle-
nem Wertpapier 31 81

— Ablauforganisation 33 132 ft.

— Abstandnahme vom Geschift 31 59

— Abwigung im Einzelfall 31 66 f.

— Arten von —en 31 55a

— Aufklirung des Kunden 31 61, 80

— Beeinflussung und Stellung der Wert-
papierkurse 31 82 f.

— Beobachtungsliste 33 133 ff.

— Berufsgeheimnis 31 73

— Bevorzugung bestimmter Kunden bei
Zuteilung von Neuemissionen oder
Anlagempfehlungen 31 91f.

— Blockorder 31 65

— Bonifikation von Emittenten
3188

— Chinese Walls 31 64; 33 107 ff.

— Churning 31 86, 299

— Eigeninteresse des Wertpapierdienstleis-
ters 31 55f.

Sachverzeichnis

— Empfehlungen bei besonderem Ver-
triebsinteresse 31 79 ff.

— Empfehlungen von Produkten des ei-
genen Hauses 31 79

— Erlossteigerung durch Vernlassung ,,un-
notiger Geschiftsvorfille” 31 86

— Erscheinungsformen 31 50 ff.

— gegenliufige Kundenorders 31 90

— Grenzen der Aufkliarung 31 73 ff.

— Grundlagen 31 45 ff.

— Grundsatz der Gleichbehandlung
3165

— Grundsatz der Prioritit 31 63 f.

— individuelle Interessen des Wertpapier-
kunden 31 54

— Inhalt und Reichweite der Aufklirung
31 691t

— Kick-backs 31 88

— Kleinst- oder Minimalkonflikt 31 52

— Konfliktvermeidungsstrategie 31 66 f.

— konkurrierende Kundenorders 31 89

— konkurrierender Eigenhandel 31 77 f.

— — zwischen Kunde und Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen 31 77 ff.

— Kundeninteresse 31 55

— Kursstabilisierung 31 82

— Market Making 31 83

— Offenlegung des —s 31 68 ff.

— Oftenlegung des —s bei Finanzanalysen
34b 41 L.

— organisatorische Manahmen 31 59;
33 911%

— Pflicht und Methoden zur Vermeidung
von —en 31 56 ff.

— Provisionsinteresse 31 80

— Retrozession 31 88

— Sperrliste (Restricted List) 33 137 ff.

— Supra-Chinese-Wall-Status 33 118

— Verglitungsfragen 31 84 ff.

— Vergiitungsinteresse 31 52

— — zwischen verschiedenen Kunden
31 891t

— Vorrang des Kundeinteresses 31 77

— Wall Crossing 33 112 ff.

— Zuwendungen von dritter Seite 31 88

Interessenwahrungspflicht 31 31 ff.

— Begriff des Kunden 31 31

— Bestimmung des Kundeninteresses
31 351t

— bestmogliche Auftragsausfithrung
31 411

— bestmogliches Kundeninteresse
31331

— Bevormundung des Kunden 31 40

— Dokumentationspflicht 31 44

— Finanzportfolioverwaltung 31 299

— Grenzen der Interessenwahrung
31 43f.
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Sachverzeichnis

— konkrete Vorgaben fiir die Bearbeitung
von Kundenauftrigen 31 42

— Kundeneigenschaft bei Vertretungsver-
hiltnissen 31 32

— Leitbild ordnungsgemilBer Wertpapier-
dienstleistung 31 13 ff.

— MabBstab des Kundeninteresses 31 31 f.

— subjektiver Malistab 31 35 ff.

— Warnpflicht 31 40

— widerspriichliches oder unverniinftiges
Kundeninteresses 31 38 ff.

Internationaler Rechtsverkehr
37h 44 ff; siche auch Schiedsverein-
barung

Interne Kontrollverfahren siche Kon-
trollverfahren

Interne Revision 33 36 ff.

— Auslagerung der —n — 33 171

Intervention

— Produkt- sieche Produktintervention

Intra-Day-Trading 33b 36

Introducing Broker 2 98

Investmentinderungsgesetz (2007)
Einl. 64

Investmentclub 2 95, 110, 153

Investmentfonds Vor 37e, 37g 21

— Anlageberatung und Anlagevermittlung
beziiglich —anteilen 2a 25 ft.

— Berechnung von Positionen fiir juristi-
sche Personen innerhalb einer Gruppe
und bei Verwaltungstitigkeiten flir
mehrere Fonds oder verwaltete Portfo-
lios 30h 59 ft.

— best execution 33a 10

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
2135

Investmentgesellschaft 2 154

Investmentmodernisierungsgesetz
Einl. 38

Investmentvermogen

— Anlageberatung und Anlagevermittlung
beziiglich Investmentfondsanteilen
2a 27f.

— Anteile an—2 31f., 70

— produktebezogene Informationspflich-
ten 31 171 ff.

IOSCO 7 11

Irrefithrung

— Ad hoc-Publizitit 15 477 ff.

— Informationspflicht 31 97 ft.

Irrevocable Undertakings

— Mitteilungspflichten beim Halten von
Finanzinstrumenten 25 11c

Issuer-Pays-Modell 17 9, 15, 32

Jahresfinanzbericht 370, 37p 4;
37v 1L
— Anwendunggsbereich 37v 3 ft.
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— Aufstellung und Veroffentlichung eines
—37v 6ff.

— Ausnahmen 37z 1 ff.

— Begebung von Wertpapieren 37v 4 ff.

— Daueremittenten 37z 4

— Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat
37z 6

— Inhalt 37v 13 ff.

— Inlandsemittent 37v 3

— Konzernabschluss 37y 2 f.

— Mitteilung und Ubermittlung der Hin-
weisbekanntmachung 37v 10 f.

— Publizititspflichten 37v 6 ft.

— Schuldtitel mit einer Mindeststiicke-
lung von 100000,— EUR 37z 1d ft.

— staatlich garantierte Schuldtitel 37z 5

— Ubermittlung des —s 37v 12

— Verdftentlichung einer Hinweisbe-
kanntmachung 37v 8 f.

— Verordnungsermichtigung 37v 16 f.

Jahrliche Zusammenfassung

— Zusammenarbeit mit der EMSA 7a 9

Journalisten

— Analyse von Finanzinstrumente
34b 9ft.

— Verbot der Marktmanipulation
20a 142fF; 38 112t

Jungschein 2 26

Kapitaladaquanzrichtlinie Einl. 22

Kapitalanleger-Musterverfahrens-
gesetz (KapMuG) Einl. 33, 91;
Vor 37b 37c, 81 ft.

— Bindungswirkung des Musterentscheids
Vor 37b 37¢, 91

— erfasste Streitigkeiten Vor 37b 37c,
84

— Verfahrensablauf Vor 37b 37c, 85 ff.

Kapitalanleger-Musterverfahrens-
gesetz (KapMuG 2012) Einl. 93

Kapitalerh6hung (secondary offe-
ring)

— Directors' Dealings 15a 143d

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
21 48 t.

— Verbot von Insidergeschiften 14 22

Kapitalherabsetzung

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
21 52f.

Kapitalmarktinformationen

— Haftung flir — siche Haftung flir Kapi-
talmarktinformationen

Kapitalmarktinformationshaftungs-
gesetz (KapInHAG) Einl. 95

KapitalmaBnahmen

— Ad hoc-Publizitit 15 230 ff.

Kapitalpublizititsrichtlinie

— Ad hoc-Publizitit 15 17
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Kapitalschnitt

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
2152

Kapitalverwaltungsgesellschaft

— Finanzportfolioverwaltung 2 110

Kassageschift 2 57; Vor 37e, 37g 48f.

Kenntnisse

— Explorationspflicht 31 241 ft.

Kennzeichnungspflicht

— Betrieb eines multilateralen Handels-
systems 31f 15

Kettenzurechnung 22 13 ff,, 51, 113

Key investor information document
(KIID) 31 183a

Kick-backs 31 88; 31d 8, 23, 33, 44 ft.,
52¢

Kleinanlegerschutzgesetz (2015)
Einl. 86aff.

Know your customer-Prinzip 31 36,
211, 274

Know your product-Prinzip 31 22

Kollektive Verbraucherinteressen

— Schutz der — Einl. 86ef.

KonTraG Einl. 25f.

Kontrollsystem

— internes — 33 33 ff.

Kontrollverfahren

— Betrieb eines multilateralen Handels-
systems 31f 7

— Insidertiberwachung Vor 12-14 90

Konzept Finanzplatz Deutschland
Einl. 20

Konzern

— Ad hoc-Publizitit 15 206 ft., 357,
440

— Beherrschungsvertrag 22 34

— Berechnung von Positionen flir juristi-
sche Personen innerhalb einer Gruppe
und bei Verwaltungstatigkeiten flir
mehrere Fonds oder verwaltete Portfo-
lios 30h 59 ff.

— Beteiligung der Arbeitnehmer an Kon-
zerngesellschaften 2a 18

— Control-Konzept 22 28

— dauerhafte Bestimmung der Finanz-
und Geschiftspolitik eines anderen Un-
ternehmens 22 30

— Eigengeschifte als Nebengeschifte
2a 35

— einheitliche Leitung 2a 14

— Erbringung ausschlieBlich konzern-
interner Wertpapierdienstleistungen
2a 13ff.

— Gleichordnungs- 24 2

— gruppeninterne Geschifte
Vor 18-20 14; 20 10f.

— Insiderverzeichnis 15b 74 f.

— konzerninterne Provision 31d 51, 52a

Sachverzeichnis

— Mitglieder des Verwaltungs-, Leitungs-
oder Aufsichtsorgans 22 33

— Mitteilung durch —unternehmen
24 1ff.

— mittelbare Kontrollposition 22 31

— Moglichkeit zur Ausiibung beherr-
schenden Einflusses 22 35 f.

— Mutterunternehmen 2a 14; 22 27;
243

— ordnungsgemife Geschiftsorganisation
3321

— Prisenzmehrheit in der Gesellschafter-
versammlung 22 32, 36

— Schwesterunternehmen 2a 15

— Stimmenmehrheit 22 32

— Stimmrechte von Tochterunternehmen
22 221t 40, 43

— Teilkonzern 22 38

— Tochterunternehmen 2a 15; 24 24

— als Tochterunternehmen im Sinne von
§ 290 HGb geltende Unternehmen
22 281t

— verbundene Konzerngesellschaften
15b 29

— Weitergabe von Insiderinformationen
im— 14 252 ff.

— Zweckgesellschaft 22 34

Konzernabschluss 37n 15; 370, 37p 4;
37w 18; 37y 1t

— Anwendungsbereich 37y 1

— Ausnahme 37z 1 ff.

— Bescheinigung der Wirtschaftspriifer-
kammer 37y 2a

— Bilanzeid 37y 2

— Daueremittenten 37z 4

— Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat
372 6

— Halbjahresfinanzbericht 37y 3f.

— Jahresfinanzbericht 37y 2f.

— Quartalsfinanzbericht 37y 5

— Schuldtitel mit einer Mindeststiicke-
lung von 100000,— EUR 37z 1dff.

— staatlich garantierte Schuldtitel 37z 5

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
Vor 21-30 42

— Zwischenmitteilung 37y 5

Koordinationsgremium 5 5

Korrelationsrisiko 31 179f.

Kosten der Aufsicht (§ 11 WpHG aF)
42 11t

Kreditderivat 2 60

Kreditrisiken Vor 37e, 37g 68

Kreditsicherungs-Swap
Vor 37e, 37g 68

Kunde 31a 1ff.

— Ausstrahlungswirkungen auf zivilrecht-
liche Pflichten 31a 49 ff.

— Begriff 31 31; 31a 15f.
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— Dokumentationspflichten 31a 45

— geeignete Gegenparteien 31a 26 ft.;
siche auch Geeignete Gegenparteien

— gesetzliches System der Kundenkatego-
risierung 31a 6 ff.

— gruppensperzifisch abgestufter Pflichten-
katalog 31a 46 ft.

— Herabstufung 31a 30 ft.

— Hochstufung 31a 33 ft.

— Information des —n siche Informations-
pflicht

— Kundeneigenschaft bei Vertretungsver-
hiltnissen 31 32

— Moglichkeiten und Verfahren zur An-
derung der Einstufung 31a 29 ff.

— Normzweck 31a 1ff.

— Organisationspflichten 31a 43 ft.

— Privatkunde 31a 17

— professionelle Kunden 31a 18 ft.

— rechtliche Konsequenzen und prakti-
sche Bedeutung 31a 46 ff.

— Regelungsgegenstand 31a 1 ft.

Kundenauftrage

— Ausfithrung von —n siehe Ausfithrung
von Kundenauftrigen

— Bearbeitung von —n siche Bearbeitung
von Kundenauftrigen

— Weiterleitung von —n siche Verantwort-
lichkeit anderer Wertpapierdienstleis-
tungsunternchmen

Kundenbenachrichtigung nach Aus-
fithrung des Geschifts 31 346 ff.

— Berichtispflichten gegentiber Privat-
kunden 31 348 ff.

— Kernangaben in der periodischen Auf-
stellung 31 352

— unverziigliche Benachrichtigungspflicht
bei Verlusten 31 353

— Verwahrung von Kundenvermégen
31 354

— Zeitpunkt der Ubermittlung 31 349

Kundengelder 31c 11; 33 26; 34a 4 ft.

Kundeninformation siche Explorati-
onspflicht

Kundeninteresse siche Interessenkon-
flikt und Interessenwahrungspflicht

Kundenweisung 33a 32 ff.

Kursmanipulation

— Verbot der — siche Verbot der Markt-
manipulation

Kurspflege und Kursstabilisierung

— Verbot von Insidergeschiften 14 115 ft.

Kursrisiko 31 161, 167, 169, 174

KursstabilisierungsmaBnahmen siche
Stabilisierungsmalnahmen

Ladung von Personen 4 74
— Insidertiberwachung Vor 12-14 82
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Lagebericht 370, 37p 4

Landeskartellbehorde 6 9a

Leerverkiufe Vor 37e, 37g 46 f.

— Uberwachung von —n siche Uber-
wachung von Leerverkiufen

Leerverkaufs-Anzeigeverordnung
(LAnzV) Einl. 88

Leerverkaufsverbote in Aktien und
offentlichen Schuldtiteln 30h 61 ff.

— Ausnahmen 30h 101 ff.

Leerverkaufsverordnung (EU)
Einl. 80; 30h 12 ff.

— Entstehungsgeschichte 30h 1 ff.

— Ordnungswidrigkeit 39 216 ff.,
302 ft.

— Uberwachung von Leerverkiufen siche
Uberwachung von Leerverkiufen

Leitbild ordnungsgemaifBer Wert-
papierdienstleistung 31 13 ff.

Leitungsorgan

— Mitglieder eines —s 15a 52 ff.

Leverage effect

— Insiderpapier 12 29

— produktbezogene Informationspflich-
ten 31 176

Liquiditatsrisiko 31 162, 167, 179;
Vor 37e, 37g 103

Locals 2a 31

Locate-Arrangements 30h 72 ft.

M & A-Transaktionen

— Ad hoc-Publizitit 15 255 ff.

— Mitteilungspflichten beim Halten von
Finanzinstrumenten 25 11c

M:access 2 163

MaKonV Einl. 46, 88; 20a 137 ff.

Management Buy-Outs (MBOs)

— Verbot von Insidergeschiften 14 82 ff.,
315f.

Manne

— Argumente aus 6konomischer Sicht ge-
gen ein Insiderhandelsverbot
Vor 12-14 100 ff.

Margin-System Vor 37e, 37g 88ff.

Market Maker 2 86

— Ausnahmen von den Leerverkaufsver-
boten und Transparenzpflichten
30h 102 ft.

— Handel auf Derivatemirkten mit Siche-
rungssystemen 2a 32 f., 40

— Interessenkonflikt 31 83

— Nichtberticksichtigung von Stimm-
rechten 23 18ff.

— Verbot von Insidergeschiften 14 139,
141

Market Sounding Vor 12-14 54;
14 15

Marking the Close 20a 55



magere Zahlen = Randnummern

Markt fiir Finanzinstrumente mit
Sitz auBerhalb der Europaischen
Union Vor 37i-37m 1{t.

— allgemeine Vorschriften des VwVIG
37k 51t

— Authebung der Erlaubnis 37k 1 ff.

— Auflagen 37i 33

— Aufsicht im Herkunftsstaat 37i 26 ff.

— auslindische Mirkte fiir Finanzinstru-
mente 37i 2 ff.

— Betreiber auslindischer Markte
3719

— Borsenaufsichtsbehorde 37i 34 £

— Bo6rsG Vor 37i-37m 7f.

— Entstehungsgeschichte
Vor 37i-37m 10 ff.

— Erlaubnis 37i 1ff., 32

— Erlaubnisantrag 37i 18 ff.

— Ermessensausiibung bei Aufhebung
37k 8

— Ermessensausiibung bei Untersagung
371 71t

— Fehlen der Erlaubnisvoraussetzungen
37k 3

— Finanzinstrumente 37i 8

— Geschiftsplan 37i 24

— Gewihrleistung des Informationsaus-
tausches 37j 8 ff.

— Gleichwertigkeit von Uberwachung
und Anlegerschutz 37j 7

— inlindische Handelsteilnehmer
37i 10f.

— inlindischer Zustellungsbevollmachtig-
ter 371 25

— Mirkte 37i 4 ff.

— Memorandum of Understanding
37i 27;37j 10

— Nichterftillung der Voraussetzungen
des § 19 Abs. 2 BorsG 37j 6

— Rechtsschutz bei Authebung der Er-
laubnis 37k 9

— Rechtswirksamkeit ohne Erlaubnis ab-
geschlossener Geschifte 37i 17

— Regelungsgegenstand Vor 37i-37m 1

— Regelungszweck Vor 37i-37m 2 ff.

— Remote Member 37i 1

— Sanktionen 37i 16

— Sitz in einem Drittstaat 37i 2 f.

— unmittelbarer Marktzugang tiber elek-
tronisches Handelssystem 37i 12 ff.

— Untersagung 371 1 ft.

— Unzuverlassigkeit der Geschiftsleitung
37j 3L

— Ver6ftentlichung im elektronischen
Bundesanzeiger 371 36; 37k 10

— Versagung der Erlaubnis 37j 1 ff.

— Versagunggsverfligung 37j 11

— VerstoB3 gegen Aufsichtsrecht 37k 4

Sachverzeichnis

— Zugang zu inlindischen Borsen flir aus-
lindische Vor 37i-37m 9

Marktaufsicht Einl. 10; Vor 3-11 2;
45

Marktbestimmung

— systematische Internalisierung 32 7

Marktbezogener Regelungsansatz
Einl. 1ff.

Marktinformation

— Insiderinformation 13 116 ff.

Marktmissbrauchsrichtlinie (MAD)
Einl. 39f., 102; Vor 12—-14 29ff;
Vor 38-40b 17 {f.

— Ad hoc-Publizitit 15 18 ft., 84

— Directors' Dealings 15a 12 ff.

— Insiderverzeichnis 15b 8 ff.

— Marktmanipulation Vor 20a 29 ft.

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 10 ff.

Marktmissbrauchsverordnung
(MAR/MMYVO) Einl. 102;
Vor 12-14 40c ff.; Vor 38—40b 17 ff.

— Ad hoc-Publizitat 15 33 ft.,, 70, 72, 97,
1351f., 148, 155, 171, 361, 414, 430 ff.,
472

— Directors' Dealigs 15a 4, 19aft., 34, 42,
140c, 153

— face-to-face-Geschift 14 13

— Insiderinformation 13 18aff.

— Insiderverzeichnis 15b 11aft.

— Market Sounding 14 15

— Marktmanipulation Vor 20a 37a ff.

— Safe Harbour 14 15

— Telefonhandel 14 13

Marktpreismanipulation

— Verbot der — siche Verbot der Markt-
manipulation

Marktpreisrisiko Vor 37e, 37g 99f.

Marktiiberwachung

— automatische — 4 37a

Marktzugangsangabenverordnung
(MarktAngV) Einl. 88

Melde- und Veréffentlichungsplatt-
form (MVP) 15a 142

Meldepflicht 9 1 ft.

— Arten meldepflichtiger Geschifte
9 28ff.

— Auffilligkeitserkennungsprogramm
9 47

— ausgenommene Geschifte 9 32 ft.

— ausgenommene Unternehmen 9 18 ft.

— Barabfindungsgebot 9 30

— Berichtigung von Meldungen 9 45

— borsliche/auBerborsliche Geschifte
923

— Botengeschift 9 34

— Clearing-Stelle 9 16

— erfasste Marktsegmente 9 24 ft.

— Finanzdienstleistungsinstitute 9 11 f.
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— Inhalt 9 36 L.

— Insidertiberwachung Vor 12—-14 81

— internationale Zusammenarbeit beim
Datenaustausch 9 50 ft.

— Kreditinstitute 9 9f.

— Meldefrist 9 40

— meldepflichtige Geschifte 9 22 ff.

— meldepflichtige Institute 9 7 ff.

— Meldevertahren 9 40 ff.

— Meldung durch Dritte 9 43

— Modalititen der Meldung 9 41 f.

— OTC-Derivate 9 27; Vor 18-20 15 ff.

— Priifung der — siehe Priifung der Mel-
depflichten und Verhaltensregeln

— Regelungsgegenstand 9 1 ff.

— Regelungszweck 9 1 ff.

— Sanktionen bei Verstof3 9 49

— standardisierte Meldebogen 9 42

— Tafelgeschaft 9 35

— Uberwachung der Einhaltung der —en
9 47; 35 41t

— Unternehmen mit Sitz auferhalb der
EU oder des EWR 9 17

— verfassungsrechtliche Zulissigkeit 9 4

— Verordnungsermichtigung 9 46

— Wertpapierleihe 9 35

— Wertpapierpensionsgeschift 9 35

— Zentralverband 9 43

— Zusammenfassung von Geschiften
9 44

— Zwangsmittel 9 48

— Zweigstelle 9 13 ff., 54

— Zwischenkommissionsgeschift 9 35

Meldepflichten bei Verinderungen
von Stimmrechtsanteilen siche Ver-
inderungen des Stimmrechtsanteils

Memoranda of Understanding
(MoU) 37i 27; 375 10

— Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland 7 10, 12

MIFID I

— Ausnahmen zu Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen 2a 5

— -DurchfithrungsVO 39 185 ft.

— Entstehungsgeschichte Einl. 57 ff.

— Regelunggziele Einl. 60 ff.

— Wohlverhaltensregeln Einl. 62;
Vor 31ff. 13f.

MiFID II Einl. 103

— Ausnahmen zu Wertpapierdienstleis-
tungsunternchmen 2a 9 ff.

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 24 ff.

MiFIR Einl. 103

MindestpreisianderungsgroBe 31f 14

— Festlegung von —n 32¢ 9

Minimum Tick Sizes 31f 14

Misappropriation theory

— Insidertiberwachung Vor 12-14 129
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Missachtung von Verwaltungsakten
4 20

Missstandsaufsicht 4 17 ff.

— Sicherung des Finanzsystems 4a 3 ft.

Missstandskontrolle Einl. 86f

Mitarbeitergeschift 33b 11f., 16 ff.

— Anzeigeverfahren 33b 29

— Auslagerung 33 172; 33b 11

— Ausnahmen 33b 43f.

— Betriebsrat 33b 42

— Direktionsrecht des Arbeitgebers
33b 42

— Dokumentationspflichten 33b 30

— Empfehlungen 33b 25

— erfasste Geschifte 33b 17 ft.

— Frontrunning 33b 35

— Geschifte auBerhalb des zugewiesenen
Aufgabenbereichs 33b 19

— Geschifte fiir eigene Rechnung
33b 17

— Geschifte fiir Rechnung nahe stehen-
der Personen 33b 18

— Geschiftsfiihrer 33b 8

— Handelsbeschrinkungen fiir Finanzana-
lysten 33b 45 ff.

— Implementierung der Compliance-Or-
ganisation 33b 42

— Information der Mitarbeiter 33b 28

— Intra-Day-Trading 33b 36

— Konkretisierung der Anforderungen an
die Organisation 33b 27 ff.

— Kontrolle 33b 39 ff.

— Mitarbeiter in der Anlageberatung
34d 6t

— Mitarbeiterbegrift 33b 7 ft.

— Mitarbeiterleitsitze 33b 3f., 14f., 20

— Mitglieder der Leitungsorgane
33b 8

— natiirliche Personen 33b 10

— Ordnungswidrigkeit 33b 5

— Organisationspflichten 33b 21

— Pre-Clearing 33b 41

— Repartierung 33b 38

— Sanktionen 33b 5f.; 34d 26 ftf.

— Schutzgesetz 33b 6

— Transparenz 33b 39 ft.

— Verhaltensanweisung 33b 33, 35

— vertraglich gebundene Vermittler
33b 9, 121

— weitergehende Anforderungen an die
Organisation 33b 31 ft.

— zivilrechtliche Haftung 33b 6

— Zuginglichmachen von Meinungen
oder Informationen 33b 26

Mitteilungspflicht

— Betrieb eines multilateralen Handels-
systems 31£ 16 ff.

— Sicherung des Finanzsystems 4a 7 ff.



magere Zahlen = Randnummern

Mitteilungspflichten beim Halten
von Finanzinstrumenten und
sonstigen Instrumenten 25 1 ff.;
25a 1ft.

— Aktiendarlehensvertrag 25 11b

— Art der Mitteilung (§ 18 WpAIV)
25 21; 25a 27

— Ausnahmen nach § 17a WpAIV
25a 23

— Ausnahmen nach § 25a Abs. 2 25a 22

— auBerborsliche Kaufvertrige tiber
Aktien 25 11

— Barausgleich 25 9

— Berechnung des mitzuteilenden
Stimmrechtsanteils 25a 20 ff.

— Beteiligungsprogramm 25 8

— Cash Settled Equity Swaps 25 11c

— Difterenzgeschift 25 11c

— einseitige Erwerbsmoglichkeit 25 6

— empty voting 25a 2

— entsprechende Anwendung der §§ 23,
2425 14

— entsprechende Anwendung des § 24
25a 16

— entsprechende Geltung des § 21 Abs. 1

S. 125a 24

— Entstehungsgeschichte 25 1, 3 ff;
25a 3

— Ermoglichen eines Aktienerwerbs
25a 6 ff.

— Ermoglichen eines Aktienerwerbs au-
Berhalb des Anwendunggsbereichs der
Regelbeispiele 25a 12f.

— Festgeschift 25 6

— Finanzinstrumente 25 6; 25a 4

— Form der Mitteilung (§ 18 WpAIV)
25 21;25a 27

— hidden ownership 25a 2

— Inhalt der Mitteilung (§ 17 WpAIV)
25 19; 25a 25f.

— Irrevocable Undertakings 25 11c

— M & A-Transaktionen 25 11c¢

— mittelbares Halten 25 12; 25a 5

— Nachweis siche Nachweis der mit-
geteilten Beteiligungen

— Optionsgeschift 25 6

— im Rahmen einer rechtlich bindenden
Vereinbarung 25 6

— Rechtsfolge 25 18 ff.; 25a 24 ft.

— Rechtsverlust nach § 28 25 18

— Regelungsgegenstand 25 1f.; 25a 1f.

— Regelungszweck 25 1f.;25a 1f.

— schuldrechtlicher Anspruch 25 10

— Schwellenberiihrung 25 13; 25a 15

— soft parking 25a 2

— sonstige Instrumente 25 11af.; 25a 4

— Sprache der Mitteilung (§ 18 WpAIV)
25 21;25a 27

Sachverzeichnis

— Standardformular fiir Mitteilungen
25 20

— Tochterunternehmen 25 12

— Ubernahmeangebote 25a 14

— unechte Pensionsgeschifte 25 11c

— unmittelbares Halten 25 12; 25a 5

— Verhiltnis zu § 22 Abs. 1 S. 1 Nr. 5
25 15

— Verhiltnis zu § 23 WpUG 25 15a;
25a 17

— Verwaltungstreuhinder 25 12

— Wandelschuldverschreibung 25 8, 11¢

— Zusammenrechnung 25 16 f;
25a 18f.

Mitteilungspflichten beim Halten
von weiteren Finanzinstrumenten
und sonstigen Instrumenten siche
Mitteilungspflichten beim Halten von
Finanzinstrumenten und sonstigen In-
strumenten

Mitteilungspflichten fiir Inhaber we-
sentlicher Beteiligungen 27a 1 ff.

— Aktualisierungspflicht 27a 18

— Anspruch des Emittenten auf Abgabe
der Mitteilung 27a 23

— Ausnahmen von der Mitteilungspflicht
27a 6.

— Einflussnahme auf die Verwaltung
27a 15

— Entstehungsgeschichte 27a 3

— erfasste Stimmrechte 27a 11

— mit dem Erwerb verfolgte Ziele
27a 121F.

— Handelsgewinn 27a 13

— Inhalt der Meldung 27a 11 ff.

— Kapitalverwaltungsgesellschaft 27a 9

— Meldefrist 27a 5

— Mittelherkunft 27a 17

— Rechtsfolgen bei Nichterftillung der
Meldepflicht 27a 21 ff.

— Regelungsgegenstand 27a 1f.

— Regelungszweck 27a 1f.

— Satzungsermichtigung 27a 6

— Schutzgesetzeigenschaft des § 27a
27a 22

— Tatbestand 27a 4

— Ubernahmeangebot 27a 7

— Verdftentlichungspflicht des Emittenten
27a 19

— Verordnungsermichtigung 27a 20

— weiterer Erwerb von Stimmrechten
27a 14

— wesentliche Anderungen der Kapital-
struktur 27a 16

— Ziele 27a 13

Mitteilungspflichten nichtfinanzieller
Gegenparteien 19 1 ff.

— Geltung 19 8
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— Nachweis bei Wegfall der Clearing-
pflicht 19 7

— schriftliche Mitteilung bei Uberschrei-
ten der Clearingschwelle 19 1f.

— schriftliche Mitteilung der qualifizierten
nichtfinanziellen Gegenpartei 19 3 ff.

Monitoring 33 58, 87

MTE

— Betrieb eines MTF siehe Betrieb eines
multilateralen Handelssystems

— siche Multilaterales Handelssystem

MTF-Werte 30h 39

Multilaterales Handelssystem 2 111 ff.

— Ausnahme nach § 2a Abs. 1 Nr. 13
2112

— Ausnahmen von Wohlverhaltensregeln
37 1ff.

— Betrieb eines —s siche Betrieb eines
multilateralen Handelssystems

— level playing field 2 112

— Pflichten des Betreibers 2 113

Mutterunternehmen 2a 14; 22 27

Nachforschungspflicht 31 227 f.

Nachhandelstransparenz 31g 8 ff.

— — auBerhalb organisierter Mirkte und
multilateraler Handelssysteme 31h 4 ff.

— Verdftentlichungspflichten siche Ver-
offentlichungspflichten von Wert-
papierdienstleistungsunternehmen nach
dem Handel

Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
27 1ff.

— Dauerauskunftsanspruch 27 6

— Depotbescheinigung 27 8

— Erginzung 27 5

— Ermessen 27 5

— Fortbestand einer Beteiligung 27 6

— Gesamtgliubigerschaft 27 4

— Nachweiserbringung 27 8f.

— Nachweisverlangen 27 2 ff.

— Regelungsgegenstand 27 1f.

— Regelungszweck 27 1f.

— Richtigkeitskontrolle 27 1

— Stimmrechtszurechnung 27 9

— Tochterunternehmen 27 7

— Voraussetzungen 27 3 ff.

Nachweisvermittler 31e 12

Naked Short 20a 130, 133

Naked warrants 2 29, 69;
Vor 37e, 37g 72b

— Verbot von Insidergeschiften 14 127

Namendsschuldverschreibung 2 30

Naming and shaming Vor 12-14 40;

Nebengeschiifte

— Eigengeschifte als — 2a 34 ff.

Nebenkostenrisiko Vor 37e, 37g 105

Need-to-know-Prinzip 33 113
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Netto-Leerverkaufspositionen
30h 531t

— Transparenzpflichten fiir — 30h 44 ff.

Nichtfinanzielle Gegenparteien

— Mitteilungspflichten siche Mitteilungs-
pflichten nichtfinanzieller Gegenpartei-
en

Nichtigkeit

— Abschlussvereinbarungen 37g 22

— Borsenumsatzgeschitft 14 440 ft.

— Darlehensverbindlichkeit 37g 18

— Directors' Dealings 15a 198

— Erflillungsvereinbarung 37g 14 ff.

— Erteilung und Ubernahme von Auftri-
gen 37g 191f.

— Explorationspflicht 31 231

— Finanzmarktgeschift 37g 11

— Kommissionsgeschift 37g 20

— Marktmanipulation 20a 155

— mittelbare Auftrige 37g 21

— Nebengeschift 37g 12 ff.

— Scheck- und Wechselverbindlichkeit
37g 16

— Schuldversprechen und —anerkenntnis
37g 15

— Sicherungsgeschift 37g 13

— Vergleich 37g 17

— Wertpapiergeschift 14 421 ft.

— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 97

— Zuwendungen 31d 57f.

Nichtigkeitsklage

— Sperrwirkung von — 370, 37p 30 ff.

NieBbrauch an Aktien 22 63

Nochgeschift Vor 37e, 37g 42¢

Notwendige Informationen siche Zu-
lassungsfolgepflichten

Null-Kupon-Anleihe (Zerobonds)
228

Objektgerechte Beratung
Vor 31ff. 84f; 31 275f.

Offenlegung des Interessenkonflikt
31 68t

— Finanzanalyse 34b 41 ft.

— siche auch Interessenkonflikt

Offentliche Schuldenverwaltung
2a 21f.

Offentliche Ubernahme- und Er-
werbsangebote

— Ad hoc-Publizitit 15 242 ff., 369,
447 ff.

— Verbot von Insidergeschiften
14 85 ft.

— Weitergabe von Insiderinformationen
14 317 ft.

Offentliches Interesse

— Titigwerden der BaFin allein im —
4 9ft.



magere Zahlen = Randnummern

OGAW-IV-Richtlinie
— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 21a
OGAW-IV-Umsetzungsgesetz
Einl. 75
— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 44
Okonomische Betrachtung
— agency theory Vor 12-14 103;
Vor 38-40b 27
— Insidertiberwachung Vor 12-14 100 ff.
— Manne Vor 12-14 100 ft.
— Schumpeterscher Unternehmer
Vor 12-14 102
Open-End-Funds 9 33
Opportunitatsprinzip 4 29
Optionsanleihe 2 28
— Verbot von Insidergeschiften 14 127,
129
Optionsgeschift 2 44;
Vor 37e, 37g 37 ff.
— primires — Vor 37e, 37g 38 L.
— sekundires — Vor 37e, 37g 41
— Stock Option Plan 2 69; 12 31;
14 125 ft.
— Verbot von Insidergeschiften 14 35
Optionskonsortium 2 102
Optionsschein 2 29;
Vor 37e, 37g 70 ff.
— Abgrenzung zu Derivaten 2 29
— Aktienoptionsprogramm 12 31;
15a 134
— Arten von —en Vor 37e, 37g 74
— Barrier- Vor 37e, 37g 74
— Basiswertformen Vor 37e, 37g 73
— Basket- 2 29; Vor 37e, 37g 73
— capped warrants Vor 37e, 37g 73
— Clickoptions 12 40
— covered warrants Vor 37e, 37g 72b
— Digital- Vor 37e, 37g 74
— Directors' Dealings 15a 134, 140a
— Emission von —en auf eigene Aktien
Vor 37e, 37g 72b, 77
— gedeckter — (covered warrant) 2 29
— Greenshoe-Option 20a 129f., 134 f.
— Index- 2 29
— Insiderpapier 12 30
— nackter — (naked warrant) 2 29;
Vor 37e, 37g 72b
— produktbezogene Informationspflich-
ten 31 174 ff.
— Range- Vor 37e, 37g 74
— selbststindige —e Vor 37e, 37g 72b, 75
— Stock Option Plan 12 31
— Turbo- Vor 37e, 37g 73
— unselbststandige —e Vor 37e, 37g 72a,
76
— Zurechnung von Stimmrechten 22 56,
68 ff.
Orderschuldverschreibung 2 28

Sachverzeichnis

Order-Transaktions-Verhiltnis
31£13

OrdnungsgemifBe Geschiftsorganisa-
tion 33 15 ff; siche auch Organisati-
onspflichten

Ordnungsverwaltung 4 6

Ordnungswidrigkeiten
Vor 38-40b 1ff., 64 {f.

— Ad hoc-Publizitit 15 546 ff.

— allgemeine Vorschriften des OWiG
39 314 1L

— Anlageverwaltung 39 311 f.

— Anzeigepflicht 34¢c 7

— Aufbewahrungspflichten 39 158 ft.

— Aufzeichnung von Geschiften
39 1891t

— Aufzeichnung von Kundenauftrigen
und Handelsentscheidungen 39 186 ff.

— Aufzeichnungspflicht 16 9; 34 49;
39 931t

— Auslagerung der Portfolioverwaltung
39 280 L.

— Begehung durch Unterlassen 39 328 f.

— best execution 33a 12; 39 148 ft.

— Betretungsbefugnis der BaFin
39 2741t

— Bezeichnungsschutz der Honoraranla-
geberatung 39 174 ft.

— Blankettcharakter Vor 38-40b 306 ft.

— BubBgeldbescheid 40 84 ff.

— BuBgeldrahmen 39 308 ft.

— Bulgeldverfahren vor der BaFin
40 15 ff; siehe auch Verwaltungsbehor-
de

— Clearingpflicht 39 100, 240 ft.

— Directors' Dealings 15a 190 ft.

— Eindeckungsverfahren 39 234 ff.

— Einsatz sachkundiger und qualifizierter
Mitarbeiter 39 168 ff.

— EMIR 39 238 1t.

— Empfehlungsverbot 39 127 ff.

— Entstehungsgeschichte
Vor 38-40b 2ff.; 39 41t

— EU-LeerverkaufsVO 39 216 ft., 302 ft.

— EU-RatingVO 39 192ff.

— EU-VersteigerungsVO 39 204 ff.

— Fahrlissigkeit Vor 38—40b 84;
39 3381f., 342

— fehlerhaft bestellte und faktische Ver-
treter Vor 38—40b 72

— fehlerhafte periodische Kapitalmarkt-
informationen Vor 37v-37z 21 ff.

— Finanzanalyse 34b 31 ff., 56; 39 162 ff.

— Finanzberichte 39 177 ff., 298 ff.

— Funktionstheorie Vor 38-40b 73

— Geldbufe gegen Aufsichtspersonen
(§ 130 OWIG) 38 236

— Geschiftskreistheorie Vor 38—40b 73
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— getrennte Vermogensverwahrung — Ubermittlungspflichten 39 79 ff.
34a 28, 285 ff. — Unterlassen von AufsichtsmaBnahmen
— Handelsdaten 39 245 ft. (§ 130 OWiG) Vor 38-40b 77 ff.
— Hinweispflicht 39 127 ft. — Verbinde Vor 38—40b 90
— Honorar-Anlageberatung 31 205a, — VerbandsgeldbuBie (§ 30 OWiG)
209; 39 1341t Vor 38-40b 96; 38 236; 39 362
— Informationsblatt 31 199 — VerfassungsmiBigkeit
— Informationspflicht 39 127 ft. Vor 38-40b 44 ff.
— Insidertiberwachung Vor 12-14 67; — Verfolgungsverjihrung 39 363 ft.
14 71t 417f.; 15 546 ft; — Verletzung der Aufsichtspflicht in Be-
Vor 38-40b 47 ft., 62 ff. trieben und Unternehmen (§ 130
— Insiderverzeichnis 39 88 OWiG) Vor 38-40b 74 ff.
— Interessentheorie Vor 38—40b 73 — Vermittlungsverbot 39 138a
— Irrtum 39 331 ff. — Veroftentlichungspflichten 39 67 ft.
— juristische Personen Vor 38—40b 87 ft. — Verschwiegenheitspflichten 39 37 ft.
— Kausalitit Vor 38—40b 82 f. — Versuch 39 343
— Konkurrenzen 39 348 — Vertreter Vor 38—40b 68 ff.
— Leerverkaufsbeschrankungen 39 226 ft. — Vertretungsbezug Vor 38—40b 73, 95
— Leichtfertigkeit 39 341 — Verwaltungsbehorde siehe Verwal-
— Marktmanipulation 20a 2, 147 f; tungsbehorde
Vor 38-40b 47 ff. — Verwendung des Ratings einer nicht
— Marktmanipulation durch das Machen registrierten Ratingagentur 39 195f.
von Angaben oder Verschweigen von — Vollstreckungsverjahrung 39 368
Umstinden 39 106 ff. — vollziehbare Anordnungen der BaFin
— Marktmanipulation durch Geschifte, 39 40a, 263 ff.
Auftrige sowie Tauschungshandlungen — Vorabveréffentlichung von Insider-
39 16ff. informationen 39 84 ff.
— MiFID-DurchfithrungsVO 39 185 ft. — Vorhandelstransparenz 39 21
— Mitarbeitergeschifte 33b 5 — Vorsatz Vor 38—-40b 84; 39 330
— Mitteilungspflichten 39 41 ft., 218 ff., — zeitliche Geltung und Zeit der Hand-
254 ff. lung 39 314 ff.
— Oftenlegung von Interessenkonflikten — Zumessung der GeldbuBe 39 349 ff.
39 116fF — Zusammentreffen von Straftat und
— Organhaftung Vor 38-40b 67 ft. Ordnungswidrigkeit 39 345
— Organisationspflichten 33 184f; — Zuwendungen 31d 56; 39 139 ft.
39 1431t Organisationspflichten
— OTC-Derivate 39 98 ff. Vor 31ft. 621f,;33 11t
— Personenvereinigung — Ablauforganisation 33 132 ff.
Vor 38-40b 87 ff. — Administered Chinese Wall 33 88
— Pflicht zur Gewihrung freien Zugangs — algorithmischer Handel sieche Algorith-
39 26ff. mischer Handel
— Pflichten der Emittenten gegeniiber — allgemeine Vorkehrungen zur Siche-
Wertpapierinhabern 39 111 ft. stellung gesetzeskonformen Verhaltens
— Produktinformationspflichten 33 46t
39 1214 — Aufbau und rechtssystematische Stel-
— Prospektpriifungsverfahren 39 98 lung 33 7f.
— Protokollierungspflicht 39 153 ft. — Auslagerung siche Auslagerung
— Rating-Agentur 17 43; 39 192ff. — Beobachtungsliste (Watch List)
— rdaumliche Geltung und Ort der Hand- 33 1331t
lung 39 318 ff. — Beschwerdemanagement 33 141 ff.
— Rechtsverordnungen des BMF — Bestimmung der finanziellen Lage des
39 1811t 313 Instituts 33 23
— Regelungsgegenstand 39 1 ft. — Chinese Walls 33 107 ff.
— Risikominderungstechniken 39 258 ft. — Compliance-Funktion 33 67 ff.; siche
— Schutzgiiter 39 8 auch Compliance
— Titerschaft und Beteiligung 39 323 ff. — Compliance-Richtlinie der BaFin
— Transaktionsbeschrinkungen 39 230 ff. Vor 31ff. 63
— Transaktionsregister 39 98 — Compliance-Stelle 33 25
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— einzelne Pflichten 33 22 ff.

— Entstehungsgeschichte 33 2

— Finanzanalyse 34b 51 ff.

— Honorar-Anlageberatung 33 182a ff.

— Informationsmanagement 33 56 ff.

— Internal Code of Conduct 33 26

— internes betriebliches Rechnungswesen
3323

— Kunden 31a 43f.

— mangelhafte Umsetzung der —
33 183 1L

— MaRisk 33 12

— Mitarbeitergeschifte 33b 21 ff.; siche
auch Mitarbeitergeschift

— Monitoring 33 57, 87

— Notfallkonzept 33 65

— ordnungsgemifie Geschiftsorganisation
33 151t

— Ordnungswidrigkeit 33 184 f;
39 1431t

— Organisationsrichtlinien 33 42

— Rechtsnatur 33 6

— Risikomanagement 33 27 ft.; siche
auch Risikomanagement

— Sach- und Personalausstattung 33 51 ft.

— Sanktionen 33 183 ff.

— Schadensersatz 33 186 ff.

— Schutz der Kundengelder 33 26

— Schutzgesetz Vor 31 ff. 1051t,; 33 6,
186

— Sicherheitsvorkehrungen 33 63 f.

— Sperrliste (Restricted List) 33 137 ft.

— Supra-Chinese-Wall-Status 33 118

— Uberwachung 33 144

— Unternehmensgruppe 33 21

— unternehmensinternes Produktfreiga-
beverfahren 33 182ef.

— Verhiltnis zu anderen Vorschriften
33 121t

— Verhiltnis zum Bankaufsichtsrecht
337,%

— Vermeidung von Interessenkonflikten
31 59;33 91t

— Verordnungsermichtigung 33 189

— vertraglich gebundene Vermittler
33 431t

— vollstindige Dokumentation der Ge-
schiftstitigkeit 33 24

— Vorkehrungen fiir kontinuierliche und
regelmifBige Wertpapierdienstleistun-
gen 33 67 ff.

— Wall Crossing 33 112 ft.

— zivilrechtliche Haftung 33 186 ft.

— siche auch Wohlverhaltensregeln

Organisierter Markt 2 155 ff.

— Ad hoc-Publizitit 15 63 ff.

— amtlicher Markt 2 163

— Anwendunggfille 2 163 ff.

Sachverzeichnis

— auslindischer Markt 2 164

— Ausnahmen von Wohlverhaltensregeln
37 1t

— Bedeutung 2 155 ff.

— Betreiber eines — 2a 45

— Borsennotierung 2 165

— Entry Standard 2 163

— Entstehungsgeschichte 2 155 ff.

— Ermessen der Geschiftsausfiihrung
2 160

— geregelter Markt 2 163

— geregeltes Zusammenflihrung von An-
gebot und Nachfragen 2 159

— Insiderverzeichnis 15b 100

— M:access 2 163

— staatliche Zulassung und Uberwachung
2 161

— Tatbestandselemente 2 158 ff.

Organleihe 6 3

OTC-Derivate

— Abgrenzung zu Kompetenzzuweisun-
gen durch andere Normen 18 6 f.

— Anwendbarkeit des WpHG 18 9 ft.

— Auskunftsrechte der BaFin 18 14

— BaFin zustindig fiir EMIR-Aufgaben
18 8ff.

— Einbezichung von (Nicht-Wertpapier-
dienstleistungs-)Unternehmen in die
Aufsicht durch die BaFin 18 5

— EMIR siehe European Market Infra-
structure Regulation (EMIR)

— EMIR-Einhaltung siche EMIR -Ein-
haltung

— EMIR-Pflichten 18 4; siehe auch Eu-
ropean Market Infrastructure Regulati-
on (EMIR)

— englischsprachige Unterlagen 18 12f.

— Meldepflicht 9 27

— Mitteilungspflichten nichtfinanzieller
Gegenparteien siche Mitteilungspflich-
ten nichtfinanzieller Gegenparteien

— OTC-Derivatekontrakte 20 7 ft.

— Priifung der Einhaltung bestimmter
Pflichten der EMIR siche EMIR -Ein-
haltung

— Uberwachung der Einhaltung von
EMIR-Pflichten 18 1 ff.

OTC-Handel

— best execution 33a 9

— Terminhandel Vor 37e, 37g 89 ff.

— siche auch European Market Infra-
structure Regulation (EMIR)

OTC-Market-Making 30h 116

Outsourcing siche Auslagerung

Painting the Tape 20a 57
Paketerwerb
— Rechtsschutz 18 15
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Sachverzeichnis

— Verbot von Insidergeschiften
14 721t

Paketverkauf

— Ad hoc-Publizitit 15 368

Parallel running 31c 16

Parketthandel

— Insiderpapier 12 11

Pearson'scher Korrelationskoeffi-
zient 30h 93

Penny stocks 31 134, 168

Personalentscheidung

— Ad hoc-Publizitat 15 271 ff.

Personlicher Anwendungsbereich des
WpHG 1 15f.

Pflichten der Emittenten gegeniiber
Wertpapierinhabern 30a 1 ff.

— Abhalten der Glaubigerversammlung
30a 24

— American Despositary Receipts (ADR)
30a 25

— Anfechtbarkeit von Hauptversamm-
lungsbeschliissen 30a 31

— Anspruch auf Beseitigung der Un-
gleichbehandlung durch sofortige
Nachinformation 30a 26

— Anwendunggsbereich 30a 3 ff.

— Ausiibung von Stimm- und Mitverwal-
tungsrechten 30a 15

— Ausiibung von Vermogensrechten
30a 16

— Bestimmung einer Zahlstelle 30a 19f.

— Datenschutz 30a 18

— Einrichtungen zur Ausiibung von
Rechten 30a 17

— Emittenten, fiir die die Bundesrepublik
Deutschland der Herkunftsstaat ist
30a3

— Gleichbehandlungsgebot 30a 5 ff.

— Gleichstellung der Inhaber von Aktien
vertretenen Zertifikaten 30a 25

— Informationen zur Ausiibung von
Rechten 30a 14 ft.

— Inhaber der zugelassenen Wertpapiere
30a 4

— Pflichten der Emittenten gegeniiber
Wertpapierinhabern 30a 5 ff.

— Rechtsfolgen bei VerstéBen gegen
§ 30a 30a 26 ff.

— Schadensersatz 30a 27 f., 30

— Schutzgesetz 30a 28, 30

— Transparenzrichtlinie 30a 2

— Ubermittlung eines Vollmachtformular
30a 211L

Phantom stocks 2 49

— Directors' Dealings 15a 134

— Insiderpapier 12 39

— Verbot von Insidergeschiften
14 138
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Platzierungsgeschift 2 105
— Ausnahme zu Wertpapierdienstleis-
tungsunternchmen 2a 46
Poolausschuss
— Weitergabe von Insiderinformationen
14 290 f.
Priamiengeschift ieS
Vor 37e, 37g 42b
Pre-Clearing 33b 41; 37n 19
Preis
— Insiderpapier 12 36
Preisfeststellung
— Aussetzung oder Einstellung der —
15 525 ft.
Pretrading-Disclosure 15a 121
PRIIP-Verordnung 31 183a
Primirhandlertatigkeit 30h 108 f.
Primarinsider Vor 12—-14 33, 48, 55,
621f; 13 11, 16; 14 6, 10, 350
Primirmarkt Einl. 2
Private-Equity-Fonds
— Insidertibewrachung 14 301;
38 32
— produktbezogene Informationspflich-
ten 31 181
Privater Rechtsschutz Einl. 119f.
Privatkunde 31a 17
Probability/Magnitude-Formel
13 67,721, 76b, 132; 15 115
Product governance Einl. 86c;
33 182¢
Produktfreigabeverfahren
— unternehmensinternes — Einl. 86c¢;
33 182ef.
Produktintervention Einl. 86a;
4b 11t;37g 25
— Anwendungsbereich 4b 7 ff.
— Bekanntmachung und Mitteilung
4b 25ff.
— Interventionsmalnahmen 4b 10 ff.
— Interventionsvoraussetzungen
4b 13ff.
— Regelungsgegenstand 4b 1f.
— Regelungszweck 4b 1f.
— strukturierte Einlage 2 185
Professioneller Kunde 31a 18 ff.
Prolongationsgeschift
Vor 37e, 37g 42d
Prospekt
— Ad hoc-Publizitit 15 304
— Nachtragspflicht zum Prospekt (§ 16
WpPG) 15 205
— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
Vor 21-30 28
— Weitergabe von Insiderinformationen
14 340 ff.
Prospekthaftung
— Ad hoc-Publizitit 15 543



magere Zahlen = Randnummern

Priifung der Meldepflichten und Ver-
haltensregeln 36 1 ff.

— Anzeige des Priifers und weiteres Ver-
fahren 36 7

— Ausnahmen 36 6

— Bestellung der Priifers 36 4

— Durchfiihrung der Priifung 36 8ff.

— Hiufigkeit 36 3

— Kontrolle der fachlichen und personli-
chen Eignung 36 7

— Kosten 36 6

— Rechtsverordnungen 36 12

— Sanktionen gegen die beaufsichtigten
Unternehmen 36 14 f.

— Sanktionen gegeniiber den Priifern
36 13

— Zeitpunkt 36 4

Priifung der Rechnungslegung

— Absehen von der Bekanntmachung des
Priifungsergebnisses 37q 5 ff.

— Art und Zeitpunkt der Veroffent-
lichung des Priifungsergebnisses
37q 8ff.

— Befreiungsantrag 37q 7

— Bekanntmachung des Priifungsergeb-
nisses 37q 4 ff.

— Beschwerde 37u 1 ff.

— Ergebnis der — 37q 1ft.

— fehlendes offentliches Interesse 37q 5f.

— internationale Zusammenarbeit
37s 1f

— Mitteilung, falls sich keine Beanstan-
dungen ergeben 37q 11f.

— Mitteilungen an andere Stellen 37r 1 ft.

— Mitteilungen an Borsenaufsichtsbehor-
de 37r 7

— Mitteilungen an Strafverfolgungsbehor-
den 37r 11t

— Mitteilungen an Wirtschaftspriferkam-
mer 37r 6

— Verhiltnis zur Ad hoc-Publizitit
37q 131t

— Widerspruchsverfahren 37t 1 ff.

— siche Anordnung einer Priifung der
Rechnungslegung

Priifung von Unternehmensabschliis-
sen und -berichten 37n 1 ft.

— Ausblick 37n 12

— Entstehungsgeschichte 37n 4 ft.

— erfasste Unternehmen 37n 13 f.

— Gesetzeszweck 37n 10f.

— Haftung 37n 20 ff.

— Konzernabschluss 37n 15

— Pre-Clearance 37n 19

— Priifungsauftrag von BaFin und Priif-
stelle 37n 13 ff.

— Priifungsgegenstand 37n 15f.

— Priifungsmalstab 37n 17 f.

Sachverzeichnis

— Vorabklirung von Zweifelsfragen
37n 19

Pumping and Dumping 20a 57

Put options 2 29, 44

Quartalsfinanzbericht 37x 16 ff.

— Konzernabschluss 37y 5

Quotes

— Aulftrige oberhalb des hochsten —
32¢ 7

— Ausfiihrung von Auftrigen zwischen
zwei — 32¢ 8

— Ordnungswidrigkeit 39 26 ff.

— Request for Quote 33a 8

— Veroffentlichung von — durch systema-
tische Internaliserre 32a 3 ff.

— Zugang zu den — 32d 2f.

Range-Optionsschein
Vor 37e, 37g 74

Rangriicktritt

— strukturierte Einlage 2 186

Rating-Agentur

— aktuelle Anforderungen an Rating-
agenturen nach der Anderungs-VO
(EU) 462/2013 17 7

— Antrag auf Billigung eines Prospekts
17 41

— Ausblick 17 34

— Beweislastverteilung 17 30

— Delegation von einzelnen Aufgaben
durch die ESMA an die BaFin 17 38

— Durchsetzung von Anordnungen
17 40

— Erklirungspflicht 17 42

— Gesetzesgeschichte 17 3

— Insiderverzeichnis 15b 23

— Issuer-Pays-Modell 17 9, 15, 32

— Normzweck 17 2

— Ordnungswidrigkeit 17 43

— prospektrechtliches Priifungs- und Bil-
ligungsverfahren 17 43

— Qualitat und Integritit der Ratinger-
stellung 17 9 ff.

— Regelungsgegenstand 17 1

— Registrierungspflicht 17 8

— Regulierung durch die EU-RatingVO
(EG) 1060/2009 17 5

— Regulierung von Ratingagenturen auf’
europiischer Ebene 17 4 ff.

— Regulierung vor Erlass der EU-Rating-
VO 17 4

— Sanktion 17 43

— sektoral zustindige Behorde 17 35f.

— Sicherstellung der institutionellen Inte-
gritit 17 10 ft.

— Sicherstellung der personlichen Integri-
tit 17 14 ff.

2573



Sachverzeichnis

— Sicherstellung der Qualitit der Ratin-
gerstellung 17 21 ff.

— sonstige Aufgaben und Befugnisse der
BaFin 17 39

— strukturiertes Finanzinstrument
17 41

— Ubertragung der Aufsicht auf die
ESMA 17 6

— VerhiltnismiBigkeit 17 37

— Weitergabe von Insiderinformationen
14 263 ff.

— zivilrechtliche Haftung 17 26 ff.

Ratingverordnung (EU) Einl. 71

— aktuelle Anforderungen an Rating-
agenturen nach der Anderungs-VO
(EU) 462/2013 17 7

— Ausblick 17 34

— Beweislastverteilung 17 30

— Durchsetzung von Anordnungen 17 40

— Haftung nach allgemeinen mitglied-
staatlichen Haftungsanspriichen 17 32 f.

— Issuer-Pays-Modell 17 9, 15, 32

— Normzweck 17 2

— Ordnungswidrigkeit 39 192 ff.

— Qualitit und Integritit der Ratinger-
stellung 17 9 ff.

— Registrierungspflicht 17 8

— Regulierung durch die EU-RatingVO
(EG) 1060/2009 17 5

— Regulierung vor Erlass der EU-Rating-
VO 17 4

— sektoral zustindige Behorde 17 35f.

— Sicherstellung der institutionellen Inte-
gritit 17 10 {F.

— Sicherstellung der personlichen Integri-
tit 17 14ff.

— Sicherstellung der Qualitit der Ratin-
gerstellung 17 21 fF.

— sonstige Aufgaben und Befugnisse der
BaFin 17 39

— Ubertragung der Aufsicht auf die
ESMA 17 6

— VerhiltnismiBigkeit 17 37

— zivilrechtliche Haftung 17 26 ff.

— siche auch Rating-Agenturen

Ratingverordnung-Ausfithrungs-
gesetz Einl. 71

Recherchepflichten 31 25 ff.

Rechnungseinheiten 2 52;
Vor 37e, 37g 51 ff.

Rechnungslegung

— Anordnung einer Priifung der — siche
Anordnung einer Priifung der Rech-
nungslegung

Rechtsaufsicht

— — tber BaFin Vor 3-11 10

Rechtsbeschwerdeverfahren vor dem
OLG Frankfurt/Main 40 124 ff.
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Rechtshilfe

— internationale — in Strafsachen 7 37 f.

Rechtsschutz

— — gegen Bekanntmachungen der BaFin
40b 7

— Beschwerde 37u 1 ft.

— BubBgeldverfahren 40 79 ff.

— Divergenzvorlage zum BGH 40 138

— Einspruch 40 95 ff.

— gerichtliches Verfahren vor dem AG
Frankfurt/Main 40 106 ft.

— — gegen Mafinahmen der BaFin
4 128 ff.

— privater — Einl. 119f.

— Rechtsbeschwerdeverfahren vor dem
OLG Frankfurt/Main 40 124 ff.

— Verfassungsbeschwerde zum BVertG
40 139

— Widerspruchsverfahren 37t 1 ff.

— Wiederaufnahmeverfahren 40 140 ft.

— Zwischenverfahren 40 102 ff.

Rechtsstreitigkeit

— Ad hoc-Publizitit 15 281 ff.

Rechtsverlust 28 1 ft.

— Aktienemittent mit Sitz in einem Dritt-
staat 28 5

— aktienrechtliche Treuepflichtverletzung
28 53

— Aktienregister 28 25

— Anderungen durch das Risikobegren-
zungsgesetz 28 6 f.

— Anfechtungsbefugnis 28 33, 38 f.

— Anwendung der Zurechnungstat-
bestinde 28 15

— Anwendungsbereich 28 5

— Bagatellgrenze 28 23e

— Beschlussfassung der Hauptversamm-
lung iiber die Verwendung des Bilanz-
gewinns 28 41

— betroftene Aktien und Aktionire
28 24 ft.

— betroftene Aktionirsrechte 28 30 ff.

— Bezugsrecht 28 40

— Bezugsrecht auf junge Aktien 28 48

— Dividende 28 40f., 45

— Eintritt des —s 28 8 ft.

— Ersatzvornahme 28 28

— externe Effekte 28 3

— Freigabeverfahren 28 39

— Gesamtrechtsnachfolge 28 22

— Hohe des Stimmrechtsanteils betreffen-
de VerstoBe 28 23cf.

— inhaltlich unrichtige oder unvollstindi-
ge Mitteilung 28 12 ft.

— Insiderinformation 28 51

— Kapitalerhhung 28 30

— komplexer Sachverhalt 28 37

— Liquidationserlos 28 40, 47



magere Zahlen = Randnummern

— mitgliedschaftliche Individualverpflich-
tung 28 32

— Mitverwaltungsrechte 28 23b

— Nachholung ohne Mitteilung 28 20

— Nichterftillung der Mitteilungspflicht
28 8f.

— fiir Rechnung des Meldepflichtigen
handelnde Person 28 26

— Rechtsfolgen 28 36 ft., 51 ff.

— Regelungsgegenstand 28 1 ft.

— Regelungszweck 28 1 ff.

— Riickzahlung der Auszahlungsbetrige
28 46

— Riickzug von der Borse 28 23

— Schadensersatzanspriiche Dritter 28 52

— sonstige (insbesondere quorumsabhin-
gige) Rechte 28 49f.

— Sorgfaltspflichten der zustindigen Ver-
waltungsorgane 28 40

— Surrogate 28 31, 47

— Tochtergesellschaft 28 26

— Ubertragung der betroffenen Aktien
28 21

— unbemerktes Anschleichen 28 23a

— Unternehmensverbund 28 28

— unzulissige Ausiibung von Verwal-
tungsrechten 28 39

— Verbriefung 28 25

— Verlingerung des — s bei Verstéfen, die
die Hohe des Stimmrechtsanteils be-
treften 28 23a ft.

— Vermogensrechte 28 23b, 34, 40 ff.

— Versiumung der Mitteilung 28 10f.

— Verschulden 28 16 ff.

— Verwaltungsrechte 28 33, 36 ff.

— vorsitzliche Pflichtverletzungen 28 42

— Vorzugsaktien ohne Stimmrecht 28 24

— Wegfall des —s 28 19 ff.

— widerspriichliche Mitteilung 28 14

— Zielrichtung des —s 28 24 ff.

— Zuriickweisung des Aktionirs 28 37f

Rechtsverordnung

— Rechtsschutz 4 130

Redlich 31 97 ft.

Regelpublizitit

— Verhiltnis zur Ad hoc-Publizitit
15 212 ft.

Regelungsziele des WpHG Einl. 1 ff.

— allokative Funktionsfihigkeit Einl. 17

— Anlegerschutz Einl. 1, 13, 18 ft.

— Funktionenschutz Einl. 13f., 15 ff.

— institutionelle Funktionsfihigkeit
Einl. 16

— operationale Funktionsfihigkeit
Einl. 16

Register iiber Honorar-Anlagebera-
ter 36¢ 1ff.,, 301t

— AusschlieBlichkeitsvertreter 36¢ 20

Sachverzeichnis

— Bankberater 36¢ 9

— Eintragungsvoraussetzungen 36¢ 35 ft.

— Family Offices 36¢ 11

— Finanzberater 36¢ 8

— Finanzvertrieb 36c 10

— Honorarberater 36¢ 12

— Honorar-Finanzanlagenberater
36¢ 15

— Loschung der Eintragung 36¢ 38 ff.

— Rechtsverordnung 36¢ 42

— Ubersicht der Vermogensberatung
36¢ 7ff.

— Versicherungsberater 36¢ 17

— Versicherungsvermitler 36¢ 18

— Versicherungsvertreter 36¢ 20

Regulation FD

— Ad hoc-Publizitit 15 566

Reines Ausfithrungsgeschift
31 335 1L

— andere nicht-komplexe Finanzinstru-
mente 31 341f.

— Erwerb oder VerauBerung nicht-kom-
plexer Finanzinstrumente 31 338 ff.

— Geschiftsabschluss ,,auf Veranlassung
des Kunden® 31 344

— Warnhinweis 31 345

Rektapapier 2 30

Remote Member 37i 1

Repo-Bestitigung 30h 81

Repo-Geschift siche Wertpapierpensi-
onsgeschaft

Request for Quotes 33a 8

Restricted List 33 137 ft.

Restrukturierung

— Ad hoc-Publizitit 15 260 ft.

Retrozession 31 88; 31d 8, 33, 45, 49

Richtigkeitsverpflichtung 15 396 ft.

Richtlinie iiber strafrechtliche Sank-
tionen bei Marktmanipulation
15 48f.

Richtlinien der BaFin Einl. 111 ff;
29 1f£;35 151

Richtlinienkonforme Auslegung
Einl. 107 ff.

Risikobegrenzungsgesetz (2008)
Einl. 65

Risikomanagement 33 27 ff.

— Aufgaben 33 28f.

— Compliance-Funktion 33 35b, 73a;
sieche auch Compliance

— geeignetes Risikomanagementsystem
fir EMIR-Anforderungen 20 18 ff.

— Geschifts- und Risikostrategie
33 30

— Interne Revision 33 36 ff.

— internes Kontrollsystem 33 33 ft.

— Organisationsrichtlinien 33 42

— Prinzip der Funktionstrennung 33 34
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Sachverzeichnis

— Risikosteuerungs- und Risikocontrol-
lingprozesse 33 35f.

— Risikotragfihigkeit 33 31f.

Risikominderungstechniken

— OTC-Derivatekontrakte
Vor 18-20 18ff.; 20 22f.

Riickkaufprogramm

— Ausnahmen von den Leerverkaufsver-
boten und Transparenzpflichten
30h 121

— Freistellung von —en aufgrund EU-Ver-
ordnunggsrechts 14 391 ff., 400 ff.

— Veranderungen des Stimmrechtsanteils
Vor 21-30 34

— Verbot der Marktmanipulation
20a 93 ff.

— Verbot von Insidergeschiften
14 1051f, 127, 130

Rundschreiben der BaFin 4 27

Sachdividende

— Directors' Dealings 15a 136

Sachkenntnis 31 21 ff.

Sachverstindige 4 138

Same-Day-Locate-Arrangement fiir
Aktien 30h 75

Same-Day-Locate-Arrangement fiir
offentliche Schuldtitel 30h 80

Sammel- oder Globalurkunde 2 12,26

Sanierungsfille

— Ad hoc-Publizitit 15 452

Sarbanes-Oxley Act

— Ad hoc-Publizitit 15 565

Scalping 13 59; 14 151, 154 ft;
20a 671.;38 13

Schadensersatz

— Ad hoc-Publizitit 15 532 ff.

— best execution 33a 13

— Directors' Dealings 15a 199 ft.

— fehlerhafte periodische Kapitalmarkt-
informationen Vor 37v=37z 24 ft.

— Finanzanalyse 34b 57

— Haftung flir Kapitalmarktinformatio-
nen siche Haftung fiir Kapitalmarkt-
informationen

— Informationsblatt 31 200

— Insiderverzeichnis 15b 104 ff.

— Organisationspflichten
Vor 311f. 1051f; 33 6, 186 L.

— Rechtsverlust 28 52

— Straftat 38 237

— — wegen unterlassener unverztiglicher
Veroffentlichung von Insiderinforma-
tionen 37b 7ft., 37¢

— Verbot von Insidergeschiften
14 433 ff., 446 f.

— — wegen Veroffentlichung unwahrer
Insiderinformationen 37b 24 ff., 37c
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— Wohlverhaltensregeln Vor 31 ff. 98 ft.

— Zulassunggsfolgepflichten 30a 27 f.,
30

— Zuwendungen 31d 59 ff.

Schatzanweisung (Cash Bills,
Treasury Bills) 2 37

Schatzwechsel 2 38

Schiedsvereinbarung 37h 12 ff.

— Abgrenzungen 37h 5 ff.

— Aufsicht 37h 59

— Bedeutung der Schiedsgerichtsbarkeit
37h 50

— Beendigung der — 37h 38

— Begriff 37h 4

— Bestimmtheit 37h 12

— Bezug zu Wertpapierdienstleistungen
und Finanztermingeschiften 37h 16

— Einrede der — 37h 40

— Form 37h 13

— Inhaltskontrolle von Schiedsklauseln in
AGB 37h 14

— internationaler Rechtsverkehr
37h 441t

— juristische Personen des offentlichen
Rechts 37h 31 ft.

— Kaufmannseigenschaft 37h 18 ff.

— Kleingewerbetreibende 37h 23

— Kostenentscheidung 37h 57

— kiinftige Rechtsstreitigkeiten 37h 15

— Land- und Forstwirte 37h 24

— Mischunternehmen 37h 28

— Naturalobligation 37h 8

— objektive Schiedsfihigkeit 37h 11

— Personalstatut 37h 46 1.

— Rechtsfolgen 37h 35 ft.

— Rechtskraft des Schiedsspruchs 37h 42

— Rechtsschutzanspruch 37h 41

— Scheinkaufmann 37h 29

— Schiedsgericht 37h 51

— Schiedsgutachtervereinbarung 37h 6

— Schiedsspruch 37h 55 ff.

— Schiedsverfahren 37h 52 ff.

— Schiedsverfahrensstatut 37h 47

— Schiedsvertragsstatut 37h 45

— Schlichtungsvereinbarung 37h 7

— subjektive Schiedsfahigkeit 37h 1, 10

— Ubertragung der Entscheidungskom-
petenz 37h 39 ft.

— unions- und volkerrechtliche Vorgaben
37h 48f.

— Verbindlichkeitsvoraussetzungen
37h 17 L.

— Verfahrensforderungspflicht 37h 37

— Vollstreckung 37h 43

— Wirksamkeit der —37h 9 ff.

Schlichtes Verwaltungshandeln 4 27

— Rechtsschutz 4 131

Schreiben der BaFin Einl. 115



magere Zahlen = Randnummern

Schuldscheindarlehen 2 30

— kurzfristige — 2 38

Schuldtitel 2 27 ff.

— — mit einer Mindeststiickelung von
100000,— EUR 37z 1dff.

— offentlicher — 30h 35 ft.

— staatlich garantierte — 37z 5

— Veroftentlichungspflichten 30b 18 ff.

Schuldverschreibung

— Directors' Dealings 15a 140b

— Floating Rate Notes 2 28; 31 164

— Gewinn- 2 28

— Inhaber- 2 28

— Namens- 2 30

— Order- 2 28

— produktbezogene Informationspflicht
31 1531t

— Wandel- 25 8, 11c¢

— Zerobonds 31 164

Schuldverschreibungsgesetz
Einl. 70

Schumpeterscher Unternehmer

— Insidertiberwachung Vor 12-14 102

Schwarmfinanzierung Einl. 86b

Schweigepflicht siche Verschwiegen-
heitspflicht

Schwesterunternehmen 2a 15

Secondary offering

— Verbot von Insidergeschiften 14 22

Securities Exchange Act

— Ad hoc-Publizitit 15 565 ff.

— Marktmanipulation Vor 20a 20 ft.

— Mitteilungspflicht (Insidertiber-
wachung) 15a 8f.

Segré-Bericht Einl. 3; Vor 31ff. 2

Sekundirinsider Vor 12—14 33, 41,
48f., 55, 62, 65, 67; 13 16; 14 6, 350

Sekundirmarkt Einl. 2

Sekundarmarktpublizitat 15 52

Selbstbefreiung

— Ad hoc-Publizitit 15 413 ft.

— Insiderverzeichnis 15b 71

Semi-closed-end-Funds 9 33

Sicherung des Finanzsystems
4a 11t

— Anwendung des § 4 4a 11

— Befristung 4a 12

— Missstandsaufsicht 4a 3 ff.

— Mitteilungspflicht 4a 7 ff.

— Regelungsgegenstand 4a 1f.

— Regelungszweck 4a 1f.

— sofortige Vollziehbarkeit 4a 13

— Veréffentlichungspflicht 4a 7 ff.

Sicherungssystem

— Handel auf Derivatemirkten mit —en
2a 30ff.

Single Hedge Fonds 2a 4, 27

Single rule book Vor 12-14 40i

Sachverzeichnis

Skontrofiihrer 13 145

— Verbot von Insidergeschiften 14 139,
151

Soft parking 25a 2

Solvenzaufsicht Vor 3—11 2

Sonderpriifung

— Sperrwirkung von — 370, 37p 34f.

Sorgfaltspflicht 31 13 ff., 20 ff.

— Leitbild ordnungsgemiler Wertpapier-
dienstleistung 31 13 ff.

— Prinzip des ,,.know your product*
3122

— Recherchepflichten 31 25 ff.

— Sachkenntnis 31 21 ff.

— Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit
31 28t

— Verhiltnis zu den tibrigen Verhaltens-
pflichten 31 16 ff.

Soziale Medien

— Ad hoc-Publizitit 15 319

Spannensicherungs-Swap
Vor 37e, 37g 68

Sperrliste 33 137 ff.

Spieleinwand (§ 762 BGB) 37e 3 ff.

— Ausschluss des —s 37e 7 ff.

Spotgeschift 2 145

Squeeze-Out

— Ad hoc-Publizitit 15 251 ff.

Staatsanwaltschaft

— Anzeige bei der BaFin der — 4 91 ft.

— Insidertiberwachung Vor 12-14 91 ft.

StabilisierungsmaBBnahmen

— Ausnahmen von den Leerverkaufsver-
boten und Transparenzpflichten
30h 121

— Freistellung von — aufgrund EU-Ver-
ordnungsrechts 14 391 ft., 405 ff.

— Verbot der Marktmanipulation
20a 108 ff.

Standardinformationen siche Informa-
tionspflicht

Standardisierung 2 10, 14

Standard-Locate-Arrangement fiir
Aktien 30h 74

Standard-Locate-Arrangement fiir
offentliche Schuldtitel 30h 79

StandardmiBige MarktgroBe
32 4f.

— Art der Veréffentlichung 32b 5

— Bestimmung der — 32b 1 ff.

— Bestimmung des wichtigsten Marktes
32b 3f.

Stellageschift Vor 37e, 37g 42a

Steuerliche Risiken Vor 37e, 37g 107

Stimmrechte

— Nachweis mitgeteilter Beteiligungen
siche Nachweis mitgeteilter Beteiligun-
gen
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Sachverzeichnis

— Ver6ftentlichung der Gesamtzahl der —
siche Veroftentlichung der Gesamtzahl
der Stimmrechte

Stimmrechtsanteil

— Meldepflichten bei Verinderungen des
—s siche Verinderungen des Stimm-
rechtsanteils

— Zurechnung von Stimmrechten siche
Zurechnung von Stimmrechten

Stock Appreciation Rights 2 49

— Directors' Dealings 15a 134

— Insiderpapier 12 39

— Verbot von Insidergeschiften 14 127,
138

Stock Option 2 69

— Insiderpapier 12 31

— Verbot von Insidergeschiften 14 125 ft.

Stock-Spam Vor 20a 11; 38 109

Strafrechtliche Ermittlung

— Ad hoc-Publizitit 15 284 ff.

Straftat/Strafverfahren
Vor 38-40b 1 ff.

— Adhisionsverfahren 38 238

— allgemeiner Teil des StGB 38 176 ff.

— auslindische Verbote und Auslandstaten
38 1621f

— auslindische Zahlungsmittel 38 83

— Berufsverbot 38 230

— Beteiligung der BaFin siche Beteiligung
der BaFin und Mitteilungen in Strafsa-
chen

— Blankettcharakter Vor 38-40b 306 ft.

— Dark Pool 38 20

— deutsches Recht Vor 38-40b 25 ff.

— Due Diligence 38 51

— Emissionsberechtigung 38 82

— Entschuldigungsgriinde 38 205 ft.

— Entstehungsgeschichte
Vor 38-40b 21f.; 38 2ff.

— EU-Emissionshandelssystem
Vor 38-40b 31f.

— europiisches Recht Vor 38-40b
13 ff.

— fehlerhaft bestellte un faktische Vertre-
ter Vor 38—40b 72

— Finanzinstrumente 38 79 f.

— Freiheitsstrafe 38 214 ff.

— fristlose Kiindigung 38 239

— frontrunning 38 20

— Funktionstheorie Vor 38—40b 73

— Gegenstand 38 1

— Geldstrafe 38 215 ff.

— Geschifte von Trigern hoheitlicher
Gewalt 38 16

— Geschiftskreistheorie Vor 38—-40b 73

— gesetzliche Beschrinkungen 38 85 ft.

— Hell- und Dunkelfeld
Vor 38-40b 47 ff.
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— Insiderhandel in Bezug auf Auktionen
in EU-Emissionshandel 38 133 ff.

— Insiderhandel in Bezug auf Insider-
papiere 38 12 ft.

— Insidertiberwachung
Vor 12-14 40k ff., 66 ff., 91 ff.,
1311F, 1391F.; 14 2t;

Vor 38-40b 47 {f., 55ff.; 38 12ft.,
133 fF.

— Insiderverzeichnis 15b 101 ff.

— Interessentheorie Vor 38—40b 73

— Irrtum 38 200 ff.

— Jagdschein 38 231

— Journalistenprivileg 38 112 ff.

— Konkurrenzen 38 209 ff.

— Kronzeugenregelung Vor 38—40b 60

— kiinstliches Preisniveau 38 93 ff.

— leichtfertiger Erwerb und leichtfertige
VeriuBerung 38 70 ff.

— leichtfertiges Einstellen, Andern oder
Zuriickziehen 38 160f.

— Marktmanipulation 20a 2, 149 ff;
Vor 38-40b 47 ., 551f.; 38 75 ft.

— Marktmanipulation durch das Machen
von Angaben oder das Verschweigen
von Umstinden 38 105 ff.

— Marktmanipulation durch Geschifte
oder Auftrige 38 118 ff.

— Marktmanipulation durch sonstige
Tduschungshandlungen 38 126 ff.

— Mitteilungen in Strafsachen siche Be-
teiligung der BaFin und Mitteilungen
in Strafsachen

— nicht oder gering regulierte Kapital-
mirkte Vor 38-40b 33 ff.

— Organhaftung Vor 38—40b 67 ft.

— organisierte Kapitalmirkte
Vor 38-40b 25 ff.

— Preiseinwirkung 38 91 ff.

— rdaumliche Geltung und Ort der Hand-
lung 38 181

— Rechtfertigungsgriinde 38 205 ff.

— Rechtsfolgen 38 214 ff.

— Riickgewinnungshilfe 38 229

— Scalping 38 13

— Schadensersatz 38 237

— Schutzgiter 38 5 ff.

— Stock-Spam 38 109

— Strafverfolgung und Strafverfahren
38 2491t

— Strafzumessung 38 218

— Titerschaft und Teilnahme 38 182 ff.

— tiberlange Verfahrensdauer 38 219

— Unterlassen 38 190 ff.

— Verbot der Weitergabe, Empfehlung
und Verleitung 38 25 ff., 146 ff.

— Verbot des Einstellens, Anderns oder
Zuriickziehens 38 140 ff.
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— Verbot des Erwerbes und der VerdufBe-
rung 38 17 ff.

— Verfall 38 220 ff.

— VerfassungsmiBigkeit
Vor 38-40b 44 {f.

— Verfolgungsverjihrung 38 240 ff.

— Versuch des strafbaren Insiderhandels
38 61t

— Vertreter Vor 38—40b 68 ff.

— Vertretungsbezug Vor 38-40b 73

— verwaltungsrechtliche Sanktionen
38 2321t

— Vollstreckungsverjihrung 38 247 f.

— Vorsatz 38 196 ff.

— Waffenbesitzkarte 38 231

— Warehousing 38 51

— Waren 38 81

— zeitliche Geltung und Zeit der Tat
38 176t

Strukturierte Anleihe

— produktebezogene Informationspflicht
31 165

Strukturierte Einlage 2 185 ft.

— Einlagenbegrift des KWG 2 186

— Rangriicktritt 2 186

— unmittelbare Ankniipfung an einen
Zinsindex 2 187

Strukturierte Finanzprodukte 2 26,
28;17 41

Supra-Chinese-Wall-Status
33 118

Swaps 2 54; 30h 70

System Securities Watch Application
(SWAP) 4 37a

Systematische Internalisierer/Inter-
nalisierung 2 180 ff.; 32 1 ff.

— Aktualisierung und Riickziehung von
Quotes 32a 10

— Anwendungsbereich der besonderen
Pflichten fiir systematische Internalisie-
rer 32 3ff.

— Aulftrige oberhalb des hochsten Quotes
32¢7

— Ausfithrung der Auftrige von Privat-
kunden 32¢ 3

— Ausfithrung der Auftrige von professio-
nellen Kunden 32¢ 4 ft.

— Ausfiihrung von Auftrigen zwischen
zwel Quotes 32¢ 8

— Ausfithrung von Kundenauftrigen
durch systematische Internalisierer
32¢c 11t

— Begrenzung auf bestimmte Stiickzahlen
oder Volumina 32a 9

— Beschrinkung von Auftragsausfithrun-
gen 32d 4 ff.

— Bestimmung des wichtigsten Marktes
32b 3f.

Sachverzeichnis

— Eigengeschifte und Eigenhandel als
einzige Wertpapierdienstleistung
2a 40

— europiische Durchftihrungsverordnung
32 6;32a 11

— Festlegung von Mindestpreisinderungs-
grofen 32¢ 9

— Handelsgegenstande 32 3

— Marktbestimmung 32 7

— Nachhandelstransparenz auB3erhalb or-
ganisierter Mirkte und multilateraler
Handelssysteme 31h 4 ft.

— standardmiBige Marktgrofe 32 4f;
32b 1ff.

— Veréftentlichung von Quotes durch
systematische Internalisierer 32a 3 ff.

— weitere Pflichten der systematischen
Internaliserer 32¢ 10

— Zugang zu den Quotes 32d 2f.

Systemrelevante Informationen
15 432

Tafelgeschaft

— Aufzeichnungspflicht 16 4

— Meldepflicht 9 35

Tageszeitung

— Auskunftsverlangen der BaFin 4 37a

Tatsache

— Insiderinformation 13 30 ff.

— Verschwiegenheitspflicht 8 7

Telefonhandel

— Insiderpapier 12 17

— Verbot von Insidergeschiften 14 13

Telekommunikationsdaten

— Insidertiberwachung Vor 12-14 85

Termingeschift 30h 70

Termingeschifte mit Bezug auf Ba-
siswerte im Sinne des Art. 39 DVO
261

Termingeschifte mit Bezug auf Fi-
nanzinstrumente oder finanzielle
MessgroBen als Basiswerte 2 48 ff.

— Derivate 2 56

— Devisen 2 51

— Finanzindizes oder —messgrof3en 2 55

— Geldmarktinstrument 2 50

— Rechnunggseinheiten 2 51

— Wertpapier 2 49

— Zinssitze und andere Ertrige 2 53 f.

Termingeschifte mit physikalischen
oder volkswirtschaftlichen Varia-
blen oder sonstigen Vermogens-
werten, Indizes oder Messwerten
als Basiswerten 2 57 f.

Terminhandel siche Finanztermin-
geschift

Territorialer Anwendungsbereich des
WpHG 1 2f, 11
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Sachverzeichnis

Tochterunternehmen 2a 15; 24 4

— als — im Sinne von § 290 HGB gelten-
de Unternehmen 22 28 ff.

— Mitteilungspflichten beim Halten von
Finanzinstrumenten 25 12

— Stimmrechte von — 22 22 ff., 40, 43

Totalverlustrisiko Vor 37e, 37g 29f.

Tracking Stock

— Veranderungen des Stimmrechtsanteils
2119

Trading Vor 37e, 37g 6, 27

Transparenz

— MIFID I Einl. 60, 62

— Mitarbeitergeschift 33b 39 ff.

— Nachhandelstransparenz 31g 8 ft.

— Schutzgesetz Vor 31ff. 110

— Verbftentlichungspflichten siehe Ver-
offentlichungspflichten von Wert-
papierdienstleistungsunternehmen nach
dem Handel

— Vorhandelstransparenz 31g 3 ft.

— Wohlverhaltensregeln Vor 31ff. 67

Transparenzpflichten fiir Netto-Leer-
verkaufspositionen 30h 44 ff.

— Ausnahmen 30h 101 ff.

Transparenzrichtlinie Einl. 51, 101

Transparenzrichtlinie-Durchfiih-
rungsverordnung (TranspRLDV)
Einl. 50, 88

Transparenzrichtlinie-Umsetzungs-
gesetz (TUG) Einl. 50 ff.

Treasury bills 2 37

Treuhandverwalter 2 107

Turbo-Optionsschein
Vor 37e, 37g 73

Ubergangsregelung

— Anwendungsbestimmung ftir das Trans-
parenzrichtlinie-Umsetzungsgesetz
46 11t

— Anwendungsbestimmung flir § 34
47

— Anwendungsbestimmung zum Ab-
schnitt 11 45 1

— — flir auslindische organisierte Mirkte
44 1f.

— — flir Einsatz von Mitarbeitern nach
§ 34d 42d

— — zum EMIR-Ausfiihrungsgesetz
48 1t

— — fiir Kostenerstattungspflicht nach
§ 11aF 42 1ff.

— — flir Mitteilungs- und Veroftent-
lichungspflichten 41 1 ff.

— — flir Mitteilungs- und Veroftent-
lichungspflichten fiir Inhaber von
Netto-Leerverkaufspositionen nach
§ 30i42b 1
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— — fuir Mitteilungs- und Veroftent-
lichungspflichten zur Herkunftsstaaten-
wahl 41a 1ff.

— — fiir Verbot ungedeckter Leerverkiufe
in Aktien und bestimmten Schuldtiteln
nach § 30h 42a

— — fiir Verbot von Kreditderivaten nach
§ 30j 42¢

— — fiir wesentliche Anlegerinformatio-
nen 42e

Ubermittlung im Wege der Daten-
ferniibertragung 30b 21 ff.

Ubermittlung von Informationen

— — durch auslindische Stellen 7 29f.,
34

— — durch die BaFin 7 18 ff., 24, 26 f.

Ubernahmekonsortium 2 102

fJbertragbarkeit Einl. 11;2 10

Uberwachung der Einhaltung der
Gebote und Verbote des WpHG
4 321F.

Uberwachung der Geschiifte der bei
der BaFin Beschiftigten 16a 1 ff.

— angemessene Kontrollverfahren
16a 2ff.

— Auskunftsverlangen 16a 7

— Bestellung eines Beauftragten 16a 5 f.

— Dienstanweisung 16a 3

— Regelungsgegenstand 16a 1

— Regelungszweck 16a 1

— Verpflichtungen der beim Amt Be-
schiftigten 16a 7 ft.

Uberwachung von Leerverkiufen
30h 1ff.

— Adressaten und Geltungsbereich
30h 29

— Anforderungen an das Hedging
30h 119

— Anwendungsbereich der Leerverkaufs-
verordnung (EU) 30h 29 ff.

— Aufthebung des Verbots des Eingehens
von offentlichen CDS ohne Siche-
rungszweck 30h 99

— Authebung des Verbots ungedeckter
Leerverkiufe in 6ffentlichen Schuld-
titeln 30h 84

— Ausnahmen fiir CDS-Positionen von
Clearing-Mitgliedern 30h 98

— Ausnahmen ftir Riickkaufprogramme
30h 121

— Ausnahmen flir Stabilisierungsmalnah-
men 30h 121

— Ausnahmen von den Leerverkaufsver-
boten und Transparenzpflichten
30h 101 ft.

— befristete Beschrinkungen bei signifi-
kantem Kursverfall 30h 135 ff.

— zu belegende Korrelation 30h 93 f.
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— Berechnung von Positionen fiir juristi- — Ordnungswidrigkeit 30h 145;
sche Personen innerhalb einer Gruppe 39 2161t
und bei Verwaltungstatigkeiten flir — OTC-Market-Making 30h 116
mehrere Fonds oder verwaltete Portfo- — Pearson'scher Korrelationskoeffizient
lios 30h 59 ff. 30h 93
— Berechnungsmethoden fiir CDS-Posi- — Primirmarkttitigkeiten 30h 102 ff.
tionen 30h 97 — Regelungsumfeld in Europa vor der
— Bezugsrechtsvereinbarungen 30h 70 gemeinsamen Regulierung 30h 2 ff.
— Bund-Lander-Anleihe 30h 38 — reine OTC-Instrumente 30h 115
— Buy-In-Verfahren 30h 144 — Repo-Bestitigung 30h 81
— CDS 30h 88 — Repo-Geschift 30h 33
— Deckung von Leerverkiufen bei — Riickkaufvereinbarungen 30h 70
Aktien und offentlichen Schuldtiteln — Same-Day-Locate-Arrangement flir
30h 66 ft. Aktien 30h 75
— Definitionen 30h 31 ff. — Same-Day-Locate-Arrangement flir
— einbezogene Finanzinstrumente oSftentliche Schuldtitel 30h 80
30h 30 — sonstige Anspriiche oder Vereinbarun-
— Eindeckungsverfahren 39 234 ff. gen, die die Lieferung der Aktien oder
— einstufiges Transparenzsystem flir 6f- offentlichen Schuldtitel nach sich zie-
fentliche Schuldtitel 30h 52 hen 30h 70
— Entstehungsgeschichte der gemein- — Speicherung auf dauerhaftem Datentra-
samen Leerverkaufsregulierung der Eu- ger 30h 82
ropiischen Union 30h 1 ft. — Standard-Locate-Arrangement fiir
— European Bank for Reconstructi- Aktien 30h 74
on & Development (EBRD) 30h 38 — Standard-Locate-Arrangement fiir
— Freiverkehrswerte 30h 39 offentliche Schuldtitel 30h 79
— geeigneter Dritter bei einem Locate- — standige Vereinbarungen oder rollie-
Arrangement 30h 83 rende Fazilititen 30h 70
— gesetzliche Umsetzung durch das — Swaps 30h 70
Ausfiihrungsgesetz zur Leerverkaufs- — Termingeschifte 30h 70
verordnung (EU) in Deutschland — Transparenzpflichten fiir Netto-Leer-
30h 19ff. verkaufspositionen 30h 44 ff.
— keine grundsitzliche Transparenzpflicht ~ — Ubergangsbestimmungen 30h 100
fiir CDS-Positionen 30h 47 — unterstellte Korrelation 30h 95
— Handelsplatz 30h 40 — Verbot des Eingehens von offentlichen
— Historie der Leerverkaufsregulierung in CDS ohne Sicherungszweck 30h 85 ff.
Deutschland 30h 5 ff. — Verbot ungedeckter Leerverkiufe in
— langfristige Mafnahmen der ESMA Aktien 30h 64
30h 142f. — Verbot ungedeckter Leerverkiufe in
— Leerverkauf (Begrift) 30h 32f. oftentlichen Schuldtiteln 30h 65
— Leerverkaufsverbote in Aktien und 6f- — VerhiltnismiBigkeit 30h 96
fentlichen Schuldtiteln 30h 61 ff. — Verdftentlichung durch die ESMA
— Leihevereinbarung 30h 69 ff. 30h 120
— Locate-Arragenement bei liquiden Ak- — Vorschriften und Verlautbarungen der
tien 30h 76f. europiischen Leerverkaufsregulierung
— Locate-Arrangements flir Aktien 30h 12ff.
30h 731f. — Wertpapierleihe 30h 33, 68
— Locate-Arrangements flir &ffentliche — zustindige Behorde 30h 39
Schuldtitel 30h 78 ff. — zweistufiges Transparenzsystem fiir Ak-
— Market-Making 30h 102 ff., 108 f., tien 30h 51
1121t Uberwachung von Rating-Agenturen
— MTEF-Werte 30h 39 siche Rating-Agentur
— Netto-Leerverkaufsposition 30h 53 ff. Umsetzungsgesetz (1997) Einl. 22
— Notfallmafinahmen der zustindigen Umtauschanleihe
Behorden 30h 125 ft. — Verbot von Insidergeschiften 14 121
— offentlicher Emittent 30h 34 Underlying
— oftentlicher Schuldtitel 30h 35 ft. — Verbot von Insidergeschiften 14 121
— Optionen 30h 70 Unechtes Pensionsgeschift 25 11c
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Unternehmensabschluss

— Priifung von —en siche Priifung von
Unternehmensabschliissen und -be-
richten

Unternehmensberatung 2 138

Unternehmensbericht

— Priifung von —en siche Priifung von
Unternehmensabschliissen und -be-
richten

Unternehmenserwerb

— Verbot von Insidergeschiften 14 72 ft.

Unternehmensgruppe

— Eigengeschifte als Nebengeschifte
2a 35

— ordnungsgemiBe Geschiftsorganisation
33 21

Unternehmensinterne Untersuchun-
gen

— Ad hoc-Publizitit 15 284 ff.

Unternehmensinternes Produkt-
freigabeverfahren (product gover-
nance) Einl. 86¢; 33 182ef.

Unternehmenskauf

— Weitergabe von Insiderinformationen
14 298 ff.

Unternehmensregister

— Ad hoc-Publizitit 15 344

— Finanzberichte siche Veroftentlichung
und Ubermittlung von Finanzberichten
an das Unternehmensregister

— Halbjahresfinanzbericht siche Halbjah-
resfinanzbericht

— Jahresfinanzbericht siehe Jahresfinanz-
bericht

— Konzernabschluss siche Konzern-
abschluss

— Ubermittlung zur Speicherung im Un-
ternehmensregister 15a 162 ff.

— Verdftentlichung der Gesamtzahl der
Stimmrechte 26a 7

— Verdftentlichungspflichten des Emit-
tenten 26 19

— Zwischenmitteilung der Geschiftsfiih-
rung siche Zwischenmitteilung der Ge-
schiftsfihrung

Unterrichtungspflicht

— Zusammenarbeit mit der ESMA 7a 10

— Zweigniederlassung 36a 11

Untersagung des Handels 4 34

— Markt fiir Finanzinstrumente auferhalb
der Europiischen Union 371 1 ff; siche
auch Markt fiir Finanzinstrumente au-
Berhalb der Europdischen Union

— Zusammenarbeit mit zustandigen Stel-
len im Ausland 7 15

Untersuchungen durch die BaFin

— — durch auslindische Stellen 7 29f., 34

— — durch die BaFin 7 18f., 23, 25, 27
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— Zusammenarbeit mit zustindigen Stel-
len im Ausland 7 18 1., 23, 25, 27

USA

— Ad hoc-Publizitit 15 562 ff.

— Marktmanipulation Vor 20a 20 ff.

Verianderungen des Stimmrechts-
anteils Vor 21-30 1ff.; 21 1ff.

— Ad hoc-Publizitit 15 226 ff.;
Vor 21-30 32fF.

— Aktienemittenten 21 20 ff.

— Aktienrecht Vor 21-30 29f.

— aktienrechtliche Beteiligungstrans-
parenz Vor 21-30 36 ff.

— Aktienregister gem. § 67 AktG
Vor 21-30 39

— aktienvertretende Zertifikate 21 18, 31

— American Depositary Receipts 21 31

— Angabe der Schwellenberithrung 21 71

— Anhang des Jahresabschlusses (§ 285
Nr. 11 HGB) Vor 21-30 42

— Anlegerschutz- und Funktionsverbes-
serungsgesetz Vor 21-30 14

— Anschrift des Meldepflichtigen und des
Emittenten 21 69f.

— Art der Mitteilung (§ 18 WpAIV)
2176

— Aufdeckung der Beteiligungsverhiltnis-
se auf sonstige Weise Vor 21-30 38 ff.

— Aufleben von Stimmrechten (§§ 140
Abs. 2, 141 Abs. 4 AktG) 21 54

— auslindische Borse 21 23

— auslindische Konzernobergesellschaft
24 3a

— Auslandsbezug 21 13 f.

— Aussteller und Adressaten der Mittei-
lung 21 57 ff.

— Berechnung von Stimmrechtsanteilen
21 26t

— beschrinkt geschiftsfihige Person
21 44, 85

— Beteiligungsaufsicht Vor 21-30 31

— Beteiligungstransparenz in der Haupt-
versammlung Vor 21-30 40 f.

— Bindungen im Innenverhiltnis 21 31

— Datum der Stimmanteilsverinderung
2175

— Directors' Dealings 15a 207 ff.

— Einbeziehung der Aktien 21 24

— Einflihrung der Wertpapiere 21 24

— einheitliche Anwendung
Vor 21-30 25fF.

— Einzelrechtsnachfolge 21 42 ft.

— Entstehungsgeschichte Einl. 65;
Vor 21-30 4 ft.

— Erbschaft 21 45

— Erfiillung der Mitteilungspflichten
(§ 21 Abs. 1 und 1a) 21 57 ft.
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— Erhohung des Grundkapitals 21 46 — nicht meldepflichtige Personenmehr-
— erstmalige Zulassung der Aktien 21 56 heiten 21 11f.
— fehlerhafte Gesellschaft 21 49 — Nichtberticksichtigung von Stimm-
— Form der Mitteilung (§ 18 WpAIV) rechten siehe Zurechnung von Stimm-
21 76f. rechten
— Formwechsel 21 47 — Normanwendung Vor 21-30 23 ff.
— Freiverkehr 21 22 — Normzweck Vor 21-30 15 ff.
— freiwillige Angaben 21 65 — organisierter Markt 21 22
— Frist 21 79 ft. — Personenhandelsgesellschaft 21 8
— funktionsorientierte Auslegung — quotale Berticksichtigung 21 34
Vor 21-30 23 — Rechtsnachfolge 21 16
— gemeinschaftliches Eigentum 21 34 — Regelungsadressaten 21 3 ft.
— geschiftsunfihige Person 21 44, 85 — regulierter Markt (§§ 32 ff. BorsG)
— Gesellschaft biirgerlichen Rechts als 2122
AuBengesellschaft 21 9 — richtlinienkonforme Auslegung
— gesellschaftsrechtliche Treuepflicht Vor 21-30 24
Vor 21-30 43 — Risikobegrenzungsgesetz
— gestattete Zwangseinziehung 21 53 Vor 21-30 12f.
— Girosammelverwahrung 21 34 — Riickkaufprogramm Vor 21-30 34
— Gleichordnungskonzern 24 2 — Schutzgesetz Vor 21-30 21
— handelsrechtliche Offenlegung auf — Schwellenwerte 21 36
Ebene der Gesellschafter Vor 21-30 42 — Sicherungsiibereignung 21 31
— Herabsetzung des Grundkapitals 21 46 — sonstige Meldepflichtige 21 10
— Herkunftsstaatsprinzip 21 21 — Sprache der Mitteilung (§ 18 WpAIV)
— kein Individualschutz Vor 21-30 20 ff. 2178
— Inhaberaktien 21 33 — Stimmanteilsverinderung 21 37 ff.
— Inhalt der Mitteilung (§ 17 WpAIV) — Stimmrechte an Emittenten (§§ 2
21 61 ftf. Abs. 6,21 Abs. 2) 21 17ff.
— Inhalt und Rechtsnatur der §§ 21-30 — Stimmrechtsanteil des Meldepflichtigen
Vor 21-30 1. 21 721t
— Insidertiberwachung Vor 21-30 32 ft. — teileingezahlte Aktien 21 55
— Insolvenz 21 15 — Teilrechte 21 51
— Investmentfonds 21 35 — Testamentsvollstreckung 21 15
— juristische Personen 21 8 — Tochterunternehmen 24 4
— Kapitalerhhungen 21 48 ff. — Tracking Stock 21 19
— Kapitalherabsetzung 21 52 f. — Transparenzrichtlinie Vor 21-30 4 ff.,
— Kapitalschnitt 21 52 14b ft.
— Kleinanlegerschutzgesetz — Transparenzrichtlinie-Anderungsricht-
Vor 21-30 14a linie-Umsetzungsgesetz
— KonTraG Vor 21-30 10 Vor 21-30 14eft.
— Konzernabschluss Vor 21-30 42 — Transparenzrichtlinie-Umsetzungs-
— Konzerunternehmen 24 3 gesetz Vor 21-30 11
— meldepflichtige Personen und Gesell- — Treuhandlésung 21 35
schaften 21 7 fF. — tibernahmerechtliche Transparenzvor-
— Mitteilung durch Konzernunterneh- schriften Vor 21-30 35
men 24 1ff. — Umfirmierung 21 47
— Mitteilung nach § 42 AktG — Umschichtungen von Beteiligungen
Vor 21-30 38 21 41
— mitzuteilende Veranderungen des — Umstrukturierung 21 46 f.
Stimmrechtsanteils 21 36 ff. — Umwandlung 21 46 f.
— Mutterunternechmen 24 3 — ungeteilte Zuordnung der Stimmrechte
— Nachweis siche Nachweis der mit- 21 34
geteilten Beteiligungen — Unterschreitung der Eingangsmelde-
— Name des Meldepflichtigen und des schwelle 21 74
Emittenten 21 66 ff. — Wertpapierdarlehen 21 21
— Namensaktien 21 32 — Wertpapierpensionsgeschift 21 40
— natlirliche Personen 21 7 — Wertpapierprospektrecht
— neue Aktiengattung 21 51 Vor 21-30 28
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— Wissenszurechnung 21 84

— Zeitpunkt der Eigentumsiibergangs
21 28, 39

— Zulassung von Wertpapieren 21 24

— Zurechnung von Stimmrechten sieche
Zurechnung von Stimmrechten

— Zusammenspiel der §§ 21 ff. mit ande-
ren Regelungsbereichen
Vor 21-30 28 ff.

— Zwischenerwerb 21 40

Verantwortlichkeit anderer Wert-
papierdienstleistungsunternehmen
31e 11f

— andere Formen der Einschaltung Drit-
ter 31e 12t

— Botengeschift 31e 8

— Erleichterungen 31e 10 ft.

— Nachweisvermittler 31e 12

— Regelungsgegenstand 31e 1f.

— Regelungszweck 31e 1f.

— Ubernahme von iibermittelten Kun-
denangaben und —weisungen 31e 10

— Verantwortlichkeit des tibernehmenden
Wertpapierdienstleisters 31e 3 ft.

— vertraglich gebundener Vermittler
31e 14

— Vertrauen auf die Gesetzeskonformitit
von Empfehlungen des tibertragenden
Wertpapierdienstleistungsunternehmens
31e 11

Verbindungsdaten

— Aufbewahrung von — siche Aufbewah-
rung von Verbindungsdaten

Verbot der Marktmanipulation
20a 1ff.

— Abusive Squeeze 20a 65

— Advancing the Bid 20a 57

— Anderung oder Widerruf der Anerken-
nung 20a 90

— Angaben 20a 16f.

— Anwendungsbereich des WpHG 1 11

— Anzeichen fur falsche oder irrefiihrende
Signale oder kiinstliches Preisniveau
20a 50 L.

— auslindische Zahlungsmittel 20a 6

— Ausnahmen fur Kursstabilisierungsmal-
nahmen 20a 108 ff.

— Ausnahmen fiir Riickkaufprogramme
20a 93ff.

— Ausnahmen flr zulidssige Marktprakti-
ken 20a 75 ff.

— Birenmanipulation (,,Bear Manipula-
tion®) Vor 20a 7

— Bekanntgabe der Anerkennung
20a 89 ff.

— Berichtigungspflicht 20a 23

— bewertungserhebliche Umstinde
20a 241t 40
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— borseniiberwachte Mirkte 20a 7 ft.

— Bullenmanipulation (,,Bull Manipula-
tion) Vor 20a 7

— Circular Trading 20a 53, 56 f.

— Cornering 20a 65

— Directors' Dealings 15a 196

— Doppelformen der legitimen Griinde
und der zuldssigen Marktpraxis 20a 75

— eftektive Geschifte Vor 20a 6

— Eignung zur Abgabe irrefithrender Sig-
nale 20a 47

— Eignung zur Einwirkung auf den Bor-
sen- oder Marktpreis 20a 31 ff., 41,
70f.

— Eignung zur Herbeifiihrung eines
kiinstlichen Preisniveaus 20a 48

— Einzelanzeichen (§ 3 Abs. 1 MaKonV)
20a 51ff.

— Einzelanzeichen (§ 4 Abs. 2 MaKonV)
20a 62f.

— Einzelumstinde nach MaKonV
20a 27ff.

— Emissionsberechtigungen 20a 6

— England Vor 20a 18f.

— Entstehungsgeschichte Einl. 29 ff.;
Vor 20a 13 ft.

— erginzende Kursstabilisierungsmafnah-
men 20a 129 ff.

— Erscheinungsformen Vor 20a 3 ff.

— federfithrende Bank (Lead Bank)
20a 111

— fiktive Geschifte Vor 20a 5

— Finanzinstrumente 20a 4 f.

— Geschifte, die falsche Signale geben
oder ein kiinstliches Preisniveau herbei-
fithren 20a 42 ff.

— Greenshoe-Option 20a 129f., 134 f.

— Grundlagen Vor 20a 1 ff.

— Improper Matched Orders 20a 56

— informations-, handels- und hand-
lungsgestiitzte Strategien Vor 20a 4

— Irrefiihrend 20a 22

— Journalisten 20a 142 ft.

— kapitalmarktrechtliche Freistellungs-
voraussetzungen 20a 131 ff.

— Kiriterien flir eine Anerkennung
20a 86 ff.

— legitime Griinde 20a 79

— Machen unrichtiger oder irrefihrender
Angaben tiber bewertungserhebliche
Umstinde 20a 15 ff.

— Manipulationen durch Insider und
Outsider Vor 20a 8

— Marking the Close 20a 55

— Marktmissbrauchsrichtlinie
Vor 20a 29 {f.

— Marktmissbrauchsverordnung
Vor 20a 37aft.
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— nachtrigliche Anerkennung 20a 85 — zivilrechtliche Sanktionen 20a 152 ff.
— Naked Short 20a 130, 133 — zuldssige Marktpraxis 20a 78
— Nichtigkeit von Rechtsgeschiften Verbot von Insidergeschiften 14 1 ft.
20a 155 — Aktienoptionspline fiir Fithrungskrifte
— Skonomische Beurteilung 14 1251t
Vor 20a 9 ff. — aktienrechtliche Eingliederung 14 30
— Ordnungswidrigkeit 20a 2, 147 f; — Alongside-Kauf 14 78, 91
Vor 38-40b 47 ff.; 39 16ft., 106 ff. — Analysten 14 263 ff.
— Osterreich Vor 20a 27f. — Anfechtbarkeit eines Wertpapier-
— Painting the Tape 20a 57 geschifts 14 428 ff.
— Pumping and Dumping 20a 57 — Ausfithrung von Kundenauftrigen
— riumlicher Anwendungsbereich 14 144 ft.
20a 10ff. — Ausnutzung 14 49 ff.
— Rechtsgut Vor 20a 1 — Ausschluss von Minderheitsaktionaren
— Rechtspflicht zur Offenlegung 14 30
20a 37 ff. — bedeutende Beteiligung 14 299 ff.
— Rechtstatsachen Vor 20a 38 ff. — bedingte Ubertragun 14 164 fF.
— rechtsvergleichender Rundblick — Berufspflichten 14 139 ft.
Vor 20a 18ff. — BetrVG 14 238 ff.
— Regelungsgegenstand Vor 20a 1 — Bezugsrecht 14 32, 127
— Regelungsumfeld Vor 20a 3 — Borsenumsatzgeschifte 14 439 ff.
— Regelungsziel Vor 20a 1f. — Chinese Walls 14 251, 343
— sachlicher Anwendungsbereich — Compliance-MaBinahmen 14 246 ff.
20a 4 ff. — culpa in contrahendo 14 433 ft.
— Safe Harbor-Regelung 20a 76 — Delikt 14 438
— Sanktionen 20a 147 ff. — Designated Sponsor 14 143
— Scalping 20a 67f.; 38 13 — Due Diligence-Priifung 14 75, 91,
— Schutzgesetz Vor 37b 37c¢, 64 303 ff.
— Schweiz Vor 20a 23 ff. — eigene unternehmerische Entscheidung
— Sicherung einer marktbeherrschenden 14 651t
Stellung 20a 65 — Eigengeschaft 14 39 ff.
— Stock-Spam Vor 20a 11 — Einkaufskommission 14 40
— Stratbarkeit 20a 2, 149 ft.; siche auch — Einwilligung 14 408
Straftat/Strafverfahren — Empfehlen 14 366 ff.
— subjektiver Tatbestand 20a 73 — Empfehlungsverbot (objektiver Tat-
— Tatsachen 20a 25 bestand) 14 362 ft.
— unionsrechtlicher Rahmen — Empfehlungsverbot (subjektiver Tat-
Vor 20a 29 ft. bestand) 14 384 ff.
— unrichtig 20a 20 f. — Erwerb 14 19 ff.
— USA Vor 20a 20 ff. — Erwerb eigener Aktien 14 105 ft., 127,
— verbindliche Beispiele fiir irrefiihrende 130
Signale 20a 54 ff. — externe Berater und Dienstleister
— verbindliche Beispiele flir sonstige Tdu- 14 259 t.
schungshandlungen 20a 64 ff. — face-to-face-Geschift 14 13, 59ff.,
— Verbotstatbestinde 20a 15 ff. 420 ft.
— Verfahren zur Anerkennung 20a 80 ft. — Freistellung von Riickkaufprogrammen
— VerfassungsmiBigkeit 20a 30, 72, 138 14 391 ft., 400 ft.
— Verordnungsermichtigung 20a 137 ff. — Freistellung von Stabilisierungsmaf3-
— Verschweigen entgegen bestehender nahmen 14 391 ft., 405 ff.
Rechtsvorschriften 20a 35 ft. — Fremdgeschift 14 39 ft.
— verstandiger Anleger 20a 26 — frontrunning 14 151 ff.
— Vornahme sonstiger T4uschungshand- — Gewinnabschopfungsregelung 14 449
lungen 20a 58 ff. — Handelsplatz 14 113
— Vornahme von Geschiften und Ertei- — initial public offering (IPO) 14 22,
lung von Auftrigen 20a 44f. 168
— Waren 20a 6 — innertbetriebliche Weitergabe von In-
— Wash Sales 20a 53 siderinformationen 14 243 ff.
— Werturteile 20a 25 — juristische Person 14 7, 42
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— Kapitalerhhung 14 22 — Strafbarkeit 14 2 ff.; siehe auch Straftat/
— Kausalitit der Insiderinformation fiir Strafverfahren
erwerb oder VerauBerung 14 52 ff. — Telefonhandel 14 13
— Kausalitit der Kenntnis von einer In- — Umtauschanleihe 14 121
siderinformation flir Empfehlung — unbefugte Mitteilung oder unbefugtes
14 375 Zuginglichmachen (objektiver Tat-
— Kurspflege und Kursstabilisierung bestand) 14 182 ft.
14 1151t — unbefugte Weitergabe 14 196 ff.
— Makler 14 139 ff. — Underlying 14 121
— Management Buy-Outs (MBOs) — Unterlassungstatbestand 14 34 ff.
14 82ff., 315f. — Unternehmenserwerb 14 72 ff.
— Market Maker 14 139, 141 — VeriduBerung 14 19 ft.
— Medien 14 266 ft. — Verhiltnis des Weitergabeverbots zur
— Mitteilen 14 188 f. Ad hoc-Publizitit 14 217 ft.
— Naked Warrants 14 127 — Verleitungsverbot (objektiver Tat-
— neue Aktien aus bedingtem Gesellschaft bestand) 14 379 ft.
14 127 — Verleitungsverbot (subjektiver Tat-
— Nichtigkeit eines Wertpapiergeschifts bestand) 14 384 ft.
14 421 ff. — Verpfindung von Wertpapieren 14 26
— Nichtkeit eines Borsenumsatzgeschiifts — Verschmelzung 14 30
14 440f. — Vertraulichkeitsvereinbarung 14 212f.
— Notstand/Notstandshilfe 14 409 ft. — Verwendung einer Insiderinformation
— offentliche Ubernahme- und Erwerbs- 14 45 .
angebote 14 85 ff., 317 . — Verwendung einer Insiderinformation
— Offentlichkeitsarbeit (Investor Relati- (Fallgruppen) 14 64 ft.
ons) 14 274, 287 — Verwendungsverbot (objektiver Tat-
— Option 14 35 bestand) 14 18t
— Optionsanleihe 14 127, 129 — Verwendungsverbot (subjektiver Tat-
— Ordererteilung 14 168 ff. bestand) 14 170 ft.
— Ordnungswidrigkeit 14 7 ft., 417 f. — Wandelanleihe 14 32, 127
— Paketerwerb 14 72 ff. — Warehousing 14 97, 323 f.
— Personenvereinigung 14 7 — Weitergabe aufgrund von gesetzlichen
— Phantom-Stock-Plan 14 138 Geboten und Obliegenheiten
— Poolausschuss 14 290 f. 14 223 ff.
— Presse 14 266 ff. — Weitergabe von Insiderinformationen
— Primirinsider 14 6, 10, 350 an Aktionire 14 277 ft.
— Prospekterstellung 14 340 ff. — Weitergabe von Insiderinformationen
— psychische Kausalitit 14 55 ff. auf Organebene 14 232 ff.
— Rating-Agenturen 14 263 ff. — Weitergabe von Insiderinformationen
— Rechtfertigung 14 408 ft. auflerhalb des Unternehmens/Kon-
— Rechtsanwalt 14 212 zerns 14 258 ft.
— Rechtsfolgen eines VerstoBes 14 412 ff. — Weitergabe von Insiderinformationen
— Regelungsgegenstand 14 1 ft. bei Unternehmenskiufen 14 298 ff.
— Regelungszweck 14 1 ff. — Weitergabe von Insiderinformationen
— Riickkaufprogramm 14 105 ff., 127, bei Unterrichtungspflichten nach dem
130, 391 ft. BetrVG 14 238 {f.
— scalping 14 151, 154 ft. — Weitergabe von Insiderinformationen
— Schadensersatz 14 433 ff., 446 f. im Konzern 14 252 ft.
— Schenkung von Wertpapieren 14 33 — Weitergabe von Insiderinformationen
— secondary offering 14 22 im Rahmen moglicher Interessenkon-
— Sekundirinsider 14 6, 350 flikte von Kreditinstituten, Wertpapeir-
— Spaltung 14 30 dienstleistungsunternehmen und ande-
— ,.Spector Photo Group* (EuGH) ren in der Anlageberatung titigen Un-
14 51a, 52bf. ternechmen 14 331 ff.
— Sperrliste (restricted list) 14 339 — Weitergabeverbot (objektiver Tat-
— Steuerberater 14 212 bestand) 14 182 ft.
— Stock Appreciation Rights 14 127 — Weitergabeverbot (subjektiver tat-
— Stock Options 14 125 ff. bestand) 14 345 ft.
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— Wertpapierleihe 14 27

— Wertpapierpensionsgeschift 14 27

— white knight 14 100, 329

— Wirtschaftspriifer 14 212

— Zeitpunkt der Verwendung 14 163 ff.

— zivilrechtliche Folgen 14 419 ff.

— zivilrechtliche Folgen (de lege ferenda)
14 449 ff.

— Zuginglichmachen 14 190 ft.

Verbraucherbeirat Vor 3-11 13

Verbraucherinteresse

— Schutz der kollektiven —n Einl. 86e f.

Verbraucherschutzgesetz Einl. 86f

Verdachtsbezogene Anzeigepflicht
Einl. 45

Verdachtsfall

— Anzeige von —en siche Anzeige von
Verdachtsfillen

Verfassungsbeschwerde 40 139

Verhaltenspflichten Vor 31 ff. 53 ft;
31 1fF; siehe auch Wohlverhaltens-
regeln

Verjahrung 37a 1f.; 37b 37c, 49 L.

Verkiirzter Abschluss 370, 37p 4;
372 151t

Vermogensanlagen (§ 1 Abs. 2 Ver-
mAnlG) 2 71

Vermogensberatungs-/betreuungs-
vertrag 31 270

Vermogensverwahrung

— getrennte — siche Getrennte Ver-
mogensverwahrung

Vermogensverwaltung siche Finanz-
portfolioverwaltung

Vernehmung von Personen 4 74

— Insidertiberwachung Vor 12-14 82

Veréffentlichung der Gesamtzahl der
Stimmrechte 26a 1 ff.

— bedingtes Kapital 26a 5

— Berechnung der Gesamtzahl der
Stimmrechte 26a 5 ff.

— Mehrstimmrechte 26a 5

— Regelungsgegenstand 26a 1 ft.

— Regelungszweck 26a 1 ft.

— Stammaktien 26a 5

— Verbot der Stimmrechtsausiibung
26a 6

— Veréffentlichung nach § 26 26a 7

— Vorzugsaktien 26a 5

— Wegfall der Stimmrechte 26a 6

Veroftfentlichung im Bundesanzeiger
30b 51T

Veréffentlichung und Ubermittlung
von Finanzberichten an das Unter-
nehmensregister Vor 37v-37z 1 ff.

— Anderung der Wertpapierhandelsanzei-
ge- und Insiderverzeichnisverordnung
Vor 37v-37z 6

Sachverzeichnis

— Anwendungsbereich Vor 37v-37z
9ff.

— Aufhebung des § 40 BorsG und der
§§ 53 ff. BorsZulV Vor 37v-37z 19f.

— Bilanzeid Vor 37v-37z 14 ft.

— Entstehungsgeschichte
Vor 37v-37z 11t.

— Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungs-
gesetz Vor 37v-37z 8

— Gesetz zur Umsetzung der Trans-
parenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie
Vor 37v-37z 8¢

— Haftung fuir fehlerhafte periodische
Kapitalmarktinformationen
Vor 37v-37z 21 ff.

— Halbjahresfinanzbericht siche Halbjah-
resfinanzbericht

— Jahresfinanzbericht siche Jahresfinanz-
bericht

— Konzernabschluss sieche Konzern-
abschluss

— Regelungsmodell der §§ 37v-37x
Vor 37v-37z 12f.

— Revision der Transparenzrichtlinie
Vor 37v-37z 8d

— Transparenzrichtlinie-Umsetzungs-
gesetz Vor 37v=37z 1t.,7

— Zwischenmitteilung der Geschiftsfith-
rung siche Zwischenmitteilung der Ge-
schiftsfiihrung

Veroffentlichung von Quotes durch
systematische Internalisierer
32a 3ff.

Veroffentlichung von Statistiken

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den im Inland 6 21 f.

Veroffentlichung zusitzlicher Anga-
ben 30e 1ff.

— Anderung der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte 30e 5f.

— Anwendungsbereich 30e 3 f.

— Aufnahme von Anleihen 30e 7

— in Drittstaaten verdffentlichte Informa-
tionen 30e 8f.

— erfasste Angaben 30e 5 ff.

— Inlandsemittenten 30e 3

— Sanktionen 30e 13

— Veroffentlichung 30e 10

— weitere Pflichten 30e 11f.

— zugelassene Wertpapiere 30e 4

Veroftentlichungspflicht

— — des Emittenten siche Veroffent-
lichungspflichten des Emittenten

— Sicherung des Finanzsystems 4a 7 ft.

Veroffentlichungspflichten bei Ak-
tien 30b 9 ff.

Veroffentlichungspflichten bei
Schuldtiteln 30b 18 ft.
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Veroffentlichungspflichten des Emit-
tenten 26 1 ft.

— Anforderungen an die Ubermittlung
26 13

— Anschrift des Meldepflichtigen 26 6

— Art der Veroftentlichung 26 10 ff.

— Entstehungsgeschichte 26 3

— Informationsbeschaffungspflicht 26 6

— Inhaber wesentlicher Beteiligungen
27a 19

— Inhalt der Veréffentlichung 26 8f., 22

— Medienbiindel 26 12

— Mitteilung der Veroftentlichung 26 23

— Regelungsgegenstand 26 1f.

— Regelungszweck 26 1f.

— Safe Harbor-Regelung 26 21

— Selbsteintrittsrecht des Emittenten
26 18

— Sprache der Veroffentlichung 26 10, 15

— Telefax 26 13

— Ubermittlung an das Unternehmens-
register 26 19

— Veréftentlichung hinsichtlich eigener
Aktien 26 20 ff.

— Veréftentlichung von Stimmrechtsmit-
teilungen 26 4 ff.

— Veroftentlichungsfrist 26 16 ft.

Veroftentlichungspflichten von Wert-
papierdienstleistungsunternehmen
nach dem Handel 31h 1 ff.

— Durchfithrungsverordnung 31h 8

— Gestattung einer verzogerten Ver-
offentlichung 31h 7

— Nachhandelstransparenz au3erhalb or-
ganisierter Mirkte und multilateraler
Handelssysteme 31h 4 ff.

— Regelungsgegenstand 31h 1ff.

— Regelungszweck 31h 1 ff.

— systematische Internalisierer 31h 5

Verordnung zur Konkretisierung des
Verbotes der Kurs- und Markt-
preismanipulation (KuMaKYV)
Einl. 88

Verpflichtung des Insolvenzverwal-
ters 11 1ff.

— Bestellung eines Insolvenzverwalters
vor Eréftnung des Insolvenzverfahrens
11 11

— Delisting 11 12 ff.

— Haftung des Insolvenzverwalters 11 16

— Insiderverzeichnis 15b 24

— Pflicht bei Eréffnung des Insolvenzver-
fahrens 11 7 ft.

— Regelungsgegenstand 11 1 ff.

— Regelungszweck 11 1 ff.

Verschwiegenheitspflicht 8 1 ff.

— Adressaten 8 4 ff.

— Analogieverbot 8 30
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— Anzeige von Verdachtsfillen 10 9 ff., 19

— arbeitsrechtliche Konsequenzen 8 29

— keine Auskunftspflicht gegentiber Fi-
nanzbehorden 8 31 ft.

— disziplinarrechtliche Konsequenzen
829

— Durchbrechungen der — 8 16 ff.

— Einwilligung 8 23

— Folgen einer Verletzung 8 26 ff.

— Geheimbhaltungsinteresse 8 8

— Geschifts- und Betriebsgeheimnisse
82,8

— haftungsrechtliche Konsequenzen
828

— Inhalt und Umfang 8 6 ft.

— &ffentlich bekannte oder der Offent-
lichkeit ohne weiteres zugingliche Tat-
sachen 8 9

— Ordnungswidrigkeit 39 37 ff.

— personenbezogene Daten 8 8

— presserechtlicher Informations- und
Auskunftsanspruch 8 24

— Regelungsgegenstand 8 1 ff.

— Regelungszweck 8 1 ft.

— die bei ihrer Titigkeit bekanntgewor-
denen Tatsachen 8 10

— Tatsachenbegrift 8 7

— unbefugtes Oftenbaren und Verwerten
8 114

— Verwertungsverbot 8 3

— Wahrnehmung berechtigter Interessen
823

— Werturteile, Schlussfolgerungen, Ver-
muttungen, Gertichte 8 7

— zeitlicher Umfang 8 15

Versicherungsberater 36¢ 17

Versicherungsunternehmen 2a 20

Versicherungsvermittler 36¢ 18

— Zusammenarbeit der Aufsichtsbehor-
den 6 9

Verstandiger Anleger 13 139 t;

15 191f; 20a 26

VerstoB gegen Verlautbarungen und
Bekanntmachungen 4 21

Vertraglich gebundene Vermittler
2a 47 ft.

— Anzeige gegeniiber der BaFin 2a 53

— Befreiungstatbestand 2a 49 ff.

— Mitarbeitergeschift 33b 9, 12f.

— Organisationspflichten 33 43 ft.

— Regelungsgegenstand 2a 47 f.

— Regelungszweck 2a 47 f.

— Verantwortlichkeit anderer Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen 31e 14

— Wertpapierfirma 2a 51 ft.

— Zurechnungstatbestand 2a 54

Vertraulichkeitsbereiche (Chinese
Walls) 33 107 ft.
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Vertretungsverhiltnis

— Explorationspflicht 31 234 f.

— Kundeneigenschaft 31 32

Vertriebsbeauftragte 34d 18 ff.

— Sanktionen 34d 26 ft.

Vertriebsvorgaben 33 140a ff.

Verwahrstelle

— Nichtberticksichtigung von Stimm-
rechten 23 16

Verwaltungsabkommen 6 5

Verwaltungsakt

— Missachtung von —en 4 20

Verwaltungsbehorde 40 1 ft.

— ausgeschlossene Malnahmen 40 77 f.

— BaFin 40 5 ff.

— Beschlagnahme 40 70 ft.

— Beweisverbot 40 49f.

— BulBigeldbescheid 40 84 ff.

— Buligeldverfahren vor der BaFin
40 151t

— Divergenzvorlage zum BGH 40 138

— Durchfithrung von Aufsichts- und Er-
mittlungsverfahren 40 29 ff.

— Durchsuchung 40 60 ff.

— Einleitung des Ermittlungsverfahrens
40 27f.

— Einspruch vor der BaFin 40 95 ff.

— einzelne ErmittlungsmaBnahmen
40 511t

— Entstehungsgeschichte 40 2

— Ermittlungsmalnahmen 40 46 ff.

— Gericht 40 14

— gerichtliches Verfahren vor dem AG
Frankfurt/Main 40 106 ff.

— Ladung und Vernehmung des Betrofte-
nen 40 51 ff.

— Ladung und Vernehmung von Zeugen
40 55 ft.

— Opportunititsprinzip 40 18 ft.

— Recht auf Akteneinsicht 40 43 ff.

— Recht auf Anhorung 40 36 f.

— Recht auf einen Verteidiger 40 38 ff.

— Rechtsbeschwerdeverfahren vor dem
OLG Frankfurt/Main 40 124 ff.

— Rechtsschutz des Betroffenen 40 79 ff.

— Rechtsstellung des Betroffenen
40 35ft.

— Staatsanwaltschaft 40 11 ff.

— Verfahrenseinstellung 40 82 f.

— Verfassungsbeschwerde 40 139

— Wiederaufnahmeverfahren 40 140 ff.

— Zustindigkeit fiir die Verfolgung und
Ahndung 40 5 ff.

— Zweck 40 3f.

— Zwischenverfahren vor der BaFin
40 102 ft.

Verwaltungsorgan

— Mitglieder eines —s 15a 52 ff.

Sachverzeichnis

Verwaltungsverfahren

— Ad hoc-Publizitat 15 281 ff.

Verzeichnis der Mindestaufzeichnun-
gen 34 48

Viertes Finanzmarktforderungesge-
setz Einl. 28 ff.

Vinkulierte Namensaktien 2 15

Virtueller Aktienplan 12 39

— Directors' Dealings 15a 134

Vorabmitteilung 15 497, 504 ff.

Vorhandelstransparenz 31g 3 ff.

— Ordnungswidrigkeit 39 21 ff.

Vorlage von Unterlagen und Uberlas-
sung von Kopien 4 65 ft.

— Ermessensausiibung 4 75 ff.

— Insidertiberwachung Vor 12—-14 82

— Ladung und Vernehmung von Per-
sonen 4 74

— Rechtsschutz 4 133

Vornahme von Veréffentlichungen
oder Mitteilungen durch die BaFin
4 103 ft.

Vorschaltgesellschaft 22 38, 53 ff.

Vorschriften fiir Emittenten aus
der Europiischen Union und dem
Europiischen Wirtschaftsraum
30d 1

Vorvertragliche Informationspflicht

— — tiber die Art der Honorar-Anlage-
beratung 31 203

‘Wahl des Herkunftsstaates 2b 1 ff.

— Bindungswirkung 2b 7 f.

— Regelungsgegenstand 2b 1 ff.

— Regelungszweck 2b 1 ft.

— Veréftentlichung 2b 9f.

— Verordnungsermichtigung 2b 13

— Voraussetzungen und Rechtsfolgen
2b 11f.

— Wahlberechtigung 2b 4 ff.

Wahrung des Kundeninteresses siche
Interessenwahrungspflicht

Wihrungsswapgeschifte
Vor 37e, 37g 54

Wall Crossing 33 112 ff.

— Aufklirungspflicht und Informations-
anspruch 33 121 ff.

— Bankgeheimnis 33 127

— Insiderinformation 33 126

Wandelanleihe 2 28

— Ad hoc-Publizitit 15 205

— — mit Pflichtwandlung 2 28

— Verbot von Insidergeschiften 14 32,
127

Wandelschuldverschreibung 25 8, 11c

Warehousing

— Verbot von Insidergeschiften 14 97,
323f.
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Waren 2 72; Vor 37e, 37g 64 ff.

— Handel auf eigene Rechnung mit —
und —derivaten 2a 42 ff.

Warenborse

— Insiderpapier 12 11

Warenderivate

— Handel auf eigene Rechnung mit Wa-
ren und —n 2a 42 ft.

— Insiderinformation 13 170 f.

‘Warnhinweis

— Angemessenheitsprifung 31 318 f., 324

— Explorationspflicht 31 230

— Finanzportfolioverwaltung 31 298

— reines Ausfihrungsgeschift 31 345

Wash Sales 20a 53

Watch List 33 133 ff.

Weiterleitung von Auftrigen siche
Verantwortlichkeit anderer Wertpapier-
dienstleistungsunternehmen

Werbemitteilung 31 106 ff.

— besondere Bestimmungen fiir Finanz-
analysen 31 110f.

— Erkennbarkeit 31 108

— inhaltliche Anforderungen in besonde-
ren Fillen 31 109

Werbung der Wertpapierdienstleis-
tungsunternehmen 36b 1 ff.

— Abgrenzung zu § 23 KWG 36b 2

— Anhérung von Spitzenverbanden
36b 15

— Missstand 36b 4 ft.

— mogliche Malnahmen 36b 8 ff.

— praktische Anwendung 36b 14

- UWG 36b 1

— verfassungsrechtliche und rechtspoliti-
sche Bewertung 36b 12f.

— Werbeverbot 36b 3 ft.

— Werbung 36b 7

Wertpapier

— Aktien 2 20 ff.; siche auch Aktien

— mit Aktien vergleichbare Beteiligungs-
titel an Unternehmen 2 22 ff.; siche
auch Beteiligungstitel

— Anteile an Investmentverméogen 2 31 f.

— auslindisches — 2 24

— Begriff 2 81f.

— Beispielskatalog 2 19 ff.

— Fungibilitit 2 11, 15, 17

— gutglaubiger Erwerb 2 18

— marktmiBige Handelbarkeit 2 10, 16 ff.

— OTC-Geschift 2 16

— Parallelen in anderen Gesetzen 2 13

— Rechte auf Zeichnung von —en 2 69

— Sammel- oder Globalurkunde 2 12, 26

— Schuldbuchforderung 2 12

— Schuldtitel 2 27 ff.; siche auch Schuld-
titel

— Standardisierung 2 10, 14
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— Terminsgeschift mit Bezug auf Finanz-
instrumente oder finanzielle Messgro-
Ben als Basiswerte 2 49

— Ubertragbarkeit Einl. 11;2 10

— vinkulierte Namensaktien 2 15

— Wertrecht 2 12

— Zahlungsinstrument 2 10

— Zertifikate, die Aktien vertreten 2 25f;
siche auch Zertifikate, die Aktien ver-
treten

‘Wertpapieranalyse siche Finanzanalyse

‘Wertpapierdarlehen Vor 37e, 37g 46

— Mitteilungspflichten beim Halten von
Finanzinstrumenten 25 11b

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
21 40

— Zurechnung von Stimmrechten
22 55aft.; 23 11

‘Wertpapierdienstleistungen 2 73 ff.

— Abschlussvermittlung siche Abschluss-
vermittlung

— Anlageberatung sieche Anlageberatung

— Anlagevermittlung siche Anlagever-
mittlung

— Anlageverwaltung 2 124 ff.

— Eigengeschift 2 122f.

— Eigenhandel siche Eigenhandel

— Emissiongeschift siche Emissions-
geschift

— Entstehungsgeschichte 2 76 ff.

— Erlaubnispflicht nach § 32 KWG
275

— Finanzdienstleistung (§ 1 Abs. 1a S. 2
KWG) 2 75

— Finanzkommissionsgeschift siche
Finanzkommissionsgeschift

— Finanzportfolioverwaltung siche
Finanzportfolioverwaltung

— multilaterales Handelssystem 2 111 ff.

— Platzierungsgeschift 2 105

— Regelungsgegenstand 2 73 ft.

— Regelungszweck 2 73 ff.

Wertpapierdienstleistungs-Priifungs-
verordnung (WpDPYV) Einl. 88

Wertpapierdienstleistungsrichtlinie
Einl. 22

Wertpapierdienstleistungsunterneh-
men 2 146 ff.

— Anforderungen 2 149 ff.

— Ausnahmen sieche Ausnahmen zu Wert-
papierdienstleistungsunternehmen

— Einzelfragen 2 153 ft.

— Entstehungsgeschichte 2 148

— GroBenkriterium 2 151 f.

— Institute 2 150

— Investmentclub 2 153

— Investmentgesellschaft 2 154

— Regelungsgegenstand 2 146 ff.
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— Regelungszweck 2 146 ff.

— Wertpapierdienstleistungen 2 149

Wertpapierdienstleistungs-Verhal-
tens- und Organisationsverord-
nung (WpDVerOV) Einl. 88

Wertpapierhandel-Meldeverordnung
(WpHMV) Einl. 88

Wertpapierhandelsanzeige- und In-
siderverzeichnisverordnung
(WpAIV) Einl. 88

Wertpapierleihe

— Directors' Dealings 15a 129b

— Leerverkauf 30h 33

— Meldepflicht 9 35

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
21 40

— Verbot von Insidergeschiften 14 27

Wertpapiernebendienstleistungen
2 1301t

— Darlehensgewihrung 2 136 f.

— Deckung von Leerverkiufen 30h 68

— Depotgeschift 2 133 ff.

— Devisengeschifte 2 139 ff.

— Dienstleistungen im Zusammenhang
mit dem Emissionsgeschift 2 144

— Finanzanalysen 2 142f.

— Regelungszweck 2 130 ft.

— Spotgeschift 2 145

— Unternehmensberatung 2 138

Wertpapierpensionsgeschift

— Directors' Dealings 15a 129b

— Leerverkauf 30h 33

— Meldepflicht 9 35

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
21 40

— Verbot von Insidergeschiften 14 27

— Zurechnung von Stimmrechten 23 11

Wertpapierprospektgesetz (WpPG)
Einl. 90

Wertpapierrat 5 1 ft.

— beratende Titigkeit 5 4

— Beratungsvorschlige 5 7

— Koordinationsgremium 5 5

— Mitwirkungsbefugnisse 5 6

— Zusammensetzung 5 3

— Zustandigkeit 5 5

Wesentliche Beteiligung

— Mitteilungspflichten fiir Inhaber we-
sentlicher Beteiligungen siche Mittei-
lungspflichten fiir Inhaber wesentlicher
Beteiligungen

Whistleblowing Vor 12—-14 80;
370, 37p 12; Vor 38-40b 61

White knight

— Verbot von Insidergeschiften 14 100,
329

Widerspruchsverfahren

— Priifung der Rechnungslegung 37t 1 ff.

Sachverzeichnis

Wiederaufnahmeverfahren 40 140 ff.
Wirtschaftspriifer 4 138
Wissenszurechnung

— Ad hoc-Publizitit 15 329 ft.

Wohlverhaltensregeln Vor 31ff. 1ff.

— AIFM-Richtlinie Vor 31 ff. 23

— AIFM-Umsetzungsgesetz
Vor 31ff. 49

— algorithmischer Handel sieche Algorith-
mischer Handel

— Analyse von Finanzinstrumenten siche
Finanzanalyse/Finanzanalyst

— Anlageberatung siche Anlageberatung

— Anlageberatungsprotokoll 34 20; siche
auch Anlageberatungsprotokoll

— anleger- und objektgerechte Beratung
Vor 31ff. 84f.

— Anlegerleitbild Vor 31 ff. 87 ff.

— Anlegerschutz Vor 31ff. 72, 74 f.

— Anlegerschutz- und Funktionsverbes-
serungsgesetz Vor 31 ff. 43

— Anlegerschutzverbesserungsgesetz
Vor 31ff. 36f.

— Anzeigepflicht siche Anzeigepflicht

— Aufbewahrungspflicht 34 45 f.

— aufsichtsrechtliche Zielsetzung und
Ausgestaltung Vor 31ff. 76 f.

— Aufzeichnungspflicht 34 4 ff; siche
auch Aufzeichnungspflicht

— Ausfithrung von Kundenauftrigen sie-
he Ausfihrung von Kundenauftrigen

— Auslagerung siche Auslagerung

— Ausnahmen 37 1ft.

— Ausstrahlungswirkung auf das Zivil-
recht Vor 31 f. 81ff.

— Basisinformationen zur Ermoglichung
einer informireten Anlageentscheidung
siche Informationspflicht

— Bearbeitung von Kundenauftrigen sie-
he Bearbeitung von Kundenauftrigen

— Bedeutung der — fiir den Anlegerschutz
Vor 31ff. 841

— behordliche Uberwachung und Sank-
tionierung Vor 31 ff. 92 ft.

— beratungsfreies Geschift sieche Bera-
tungsfreies Geschift

— bestmégliche Ausflihrung von Kun-
denauftrigen siche Best execution

— Betrieb eines multilateralen Handels-
systems siche Betrieb eines multilatera-
len Handelssystems

— Compliance-Richtlinie der BaFin
Vor 31ff. 63

— CRD IV-Umsetzungsgesetz
Vor 31ff. 50

— Discount-Broking siche Discount-Bro-
king

— Doppelnatur Vor 31 ff. 78 ff.
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— Drittstaaten 31 355 ft. — MiFID I Vor 31ff. 13 ft.

— Durchsetzung der — Vor 31ff. 92ff. — MiFID II Vor 31ff. 24 ft.

— Empfehlung der Kommission vom 25. — Mitarbeitergeschifte siche Mitarbeiter-
Juli 1977 Vor 31ff. 3ff. geschifte

— Entstehungsgeschichte Einl. 62f.; — Nachhandelstransparenz 31g 8 ff.
Vor 31ff. 21f. — Nichtigkeit Vor 31 ff. 97

— Entwicklungen bis zur WpDRL — OGAW-IV-Richtlinie Vor 31ff. 21a
Vor 31ft. 6 — OGAW-IV-Umsetzungsgesetz

— Erbringung von Wertpapier(neben) Vor 31ff. 44
dienstleistungen tiber ein anderes Wert- ~ — Organisationspflichten siehe Organisa-
papierdienstleistungsunternehmen siche tionspflichten
Verantwortlichkeit anderer Wertpapier- ~ — Priifung der — siehe Priifung der Mel-
dienstleistungsunternehmen depflichten und Verhaltensregeln

— Explorationspflicht sieche Explorations- — Rechtsnatur Vor 31ff. 76 ft.
pflicht — Regelungsgegenstinde

— Finanzanalyse Vor 31 ff. 68 Vor 31ff. 521f.

— Finanzmarktanpassungsgesetz — reines Ausfiihrungsgeschift siche Rei-
Vor 31ff. 51 nes Ausfiihrungsgeschift

— Finanzmarktférderungsgesetze — Richtlinie im Hinblick auf die Errich-
Vor 31ff. 32f. tung des Europiaischen Finanzaufsichts-

— Finanzmarktrichtlinie-Umsetzungs- systems Vor 31 ff. 22
gesetz (FRUG) Vor 31 ff. 38 ff. — Schadensersatz Vor 31 ff. 98 ff.

— Funktionenschutz Vor 31ff. 72f., 75 — Schuldverschreibungsgesetz

— Geeignete Gegenparteien siche Geeig- Vor 31ff. 42
nete Gegenparteien — Schutzgesetz Vor 31 ff. 99, 101

— Gesetz zur Novellierung des Finanz- — Schutzgesetzcharakter der Organisati-
anlagenvermittler- und Vermdgensanla- onspflichten Vor 31f£f. 105 ff.
genrechts Vor 31ff. 46 — Schutzgesetzcharakter der Transparenz-

— Gesetz zur Umsetzung der Richtlinie vorschriften Vor 31f. 110
im Hinblick auf die Errichtung des Eu- — Schutzgesetzcharakter der Vorschriften
ropidischen Finanzaufsichtssystems zu Finanzanalysen Vor 31ff. 109
Vor 31ff. 45 — Schutzzwecke der §§ 31 ff.

— getrennte Vermogensverwahrung siche Vor 31ff. 721f.
Getrennte Vermogensverwahrung — Segré-Bericht Vor 31ff. 2

— Grundlagen 31 1t — Sorgfaltspflicht siche Sorgfaltspflicht

— Hochfrequenzhandelsgesetz — systematische Internalisierung siche
Vor 31ff. 47 Systematische Internalisierer/Internali-

— Honorar-Anlageberatung siche Hono- sierung
rar-Anlageberatung — Transparenzvorschriften Vor 31 ff. 67

— Honoraranlageberatungsgesetz — Uberwachung durch die BaFin
Vor 31ff. 48 Vor 311f. 691t; 35 14

— Information des Kunden siehe Infor- — Umsetzung der Verhaltensregeln in das
mationspflicht deutsche Rechte Vor 31 ff. 32 ff.

— Informationsblatt sieche Informations- — verbraucherschiitzender Charakter
blatt Vor 31ft. 88

— Interessenkonflikt siehe Interessenkon- — Verhaltensregeln Vor 31 ff. 53
flikt — Verletzung der — Vor 31ff. 92t

— Interessenwahrungspflicht siche Inte- — Vermdgensverwaltung siche Finanz-
ressenwahrungspflicht portfolioverwaltung

— Konkretisierung des Beurteilungsmal3- — Verdftentlichungspflichten von Wert-
stabs des Anlegerschutzes papierdienstleistungsunternehmen nach
Vor 31ff. 86 ff. dem Handel sieche Veroffentlichungs-

— Kundenbenachrichtigung nach Aus- pflichten von Wertpapierdienstleis-
fithrung des Geschifts siche Kunden- tungsunternehmen nach dem Handel
benachrichtigung nach Ausfiihrung des — Verordnungsermichtigung 31 361
Geschiifts — Vertriebsvorgaben 33 140a ft.

— Marktmissbrauchsrichtlinie — Verzeichnis der Mindestaufzeichnungen
Vor 31ff. 10ff. 34 48
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— Vorhandelstransparenz 31g 3 ff. — Gesetz zur Anderung des Einlagensi-

— Wahrung des Kundeninteresses siche cherungs- und Anlegerentschidigungs-
Interessenwahrungspflicht gesetzes Einl. 68

— WpDRL Vor 31ff. 7ft. — Gesetz zur Anpassung der Rechts-

— zivilrechtliche Konsequenzen grundlagen flir die Fortentwicklung des
Vor 31ff. 97 ft. Emissionshandels Einl. 76

— Zuwendungen siche Zuwendungen — Gesetz zur Fortentwicklung des Pfand-

— Zweigniederlassungen 36a 2 ft. briefrechts Einl. 66

WpHG — Gesetz zur Neuregelung energiewirt-

— AIFM-Umsetzungsgesetz Einl. 85 schaftsrechtlicher Vorschriften Einl. 76

— allgemeine Auslegungsregeln — Gesetz zur Stirkung der Finanzmarkt-
Einl. 105f. und der Versicherungsaufsicht Einl. 69

— Altersvorsorge-Verbesserungsgesetz — Gesetz zur Umsetzung der Aktionirs-
(AltvVerbG) Einl. 84 rechterichtlinie (ARUG) Einl. 55, 89

— Anleger- und Funktionsverbesserungs- — Gesetz zur Umsetzung der geidnderten
gesetz (2011) Einl. 74 Bankenrichtlinie und der gednderte

— Anlegerschutzverbesserungsgesetz Kapitaladiquanzrichtlinie Einl. 73
(AnSVG) Einl. 39 ft. — Gesetz zur Unternehmensintegritat

— Anwendung des — siche Anwendungs- und Modernisierung des Anfechtungs-
bereich rechts (UMAG) Einl. 89

— Anwendungsbereich Einl. 11 f. — Gesetz zur Vorbeugung gegen miss-

— Aufsicht nach dem — 4 2ff. briuchliche Wertpapier- und Derivate-

— Aufsichtsstrukturmodernisierungsgesetz geschifte Einl. 72
Einl. 94 — ,,Grundgesetz** des deutschen Kapital-

— Bedeutung Einl. 1 ff. marktrechts Einl. 4

— Bilanzkontrollgesetz Einl. 49 — Hochfrequenzhandelsgesetz Einl. 83

— Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz (Bil- ~ — Honoraranlageberatungsgesetz
MoG) Einl. 67 Einl. 84

— Borsenzulassungsgesetz vom — Investmentianderungsgesetz Einl. 64
16.12.1986 Einl. 20 — Investmentmodernisierungsgesetz

— CRD IV-Umsetzungsgesetz Einl. 86 Einl. 38

— Defizite in der Eigenkapitalausstattung — Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz
deutscher Unternehmen Einl. 7 (KapMuG 2012) Einl. 93

— Drittes Finanzmartkforderungsgesetz — Kapitalenleger-Musterverfahrensgesetz
Einl. 24 (KapMuG) Einl. 33, 91f.

— Durchsetzung des — durch die BaFin — Kapitalmarktinformationshaftungsge-
Einl. 116f. setz (KapInHAG) Einl. 95

— EMIR-Ausfiihrungsgesetz Einl. 82; — ,,Keimzelle und das Kernstiick™ des
Vor 18-20 21 deutschen Kapitalmarktrechts Einl. 4

— Entstehung und Entwicklung des — — Kleinanlegerschutzgesetz Einl. 86a ft.
Einl. 20 ff. — KonTraG Einl. 25f.

— Erstes Finanzmarktforderungsgesetz — marktbezogener Regelungsansatz
Einl. 20 Einl. 1ft.

— EU-Leerverkaufs-Ausfiihrungsgesetz — Novellierung des BérsG Einl. 20
(2012) Einl. 80 — OGAW-IV-Umsetzungsgesetz Einl. 75

— Finanzanlagevermittler- und Ver- — Ratingverordnung-Ausflihrungsgesetz
mogensanlagengesetz (2011) Einl. 78 Einl. 71

— Finanzdienstleistungsaufsichtsgesetz — rechtsform- und anlagebezogene Ori-
(2002) Einl. 27 entierung Einl. 7

— Finanzmarktanpassungsgesetz Einl. 86 — Rechtsverordnungen der BaFin

— Finanzmarkt-Richtlinie-Umsetzungs- Einl. 88
gesetz (FRUG) Einl. 56 ff. — Rechtsverordnungen des BMF

— Gesetz tber elektronische Handels- Einl. 88
register und Genossenschaftsregister so- — Rechtsverordnungen zur Konkretisie-
wie das Unternehmensregister rung des — Einl. 87f.
(EHUG) Einl. 55 — Reformbedarf Einl. 95 ff.

— Gesetz zur Anderung der Gewerbeord-  — Regelungsansatz Einl. 1 ff.
nung Einl. 81 — Regelungsgegenstinde Einl. 11f.
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— Regelungsziele Einl. 1 ff.

— richtlinienkonforme Auslegung
Einl. 107 ff.

— Risikobegrenzungsgesetz Einl. 65

— Schuldverschreibungsgesetz Einl. 70

— Transparenzrichtlinie-Umsetzungs-
gesetz (TUG) Einl. 50 ff.

— Uberwachung der Einhaltung der Ge-
bote und Verbote des — 4 32 ft.

— Umsetzungsgesetz (1997) Einl. 22f.

— Viertes Finanzmarktforderungsgesetz
Einl. 28 ff.

— Wertpapierprospektgesetz (WpPG)
Einl. 90

— wesentliche Novellierungen
Einl. 22 ff.

— WpHG-Mitarbeiteranzeigenverord-
nung (WpHGMaAnzV) Einl. 88

— Zweites Finanzmarktforderungsgesetz
Einl. 20 ff.

Xetra-Best 2 181

Zahlstelle 30a 19f.

Zahlungsinstrument

— Geldmarktinstrument 2 33

— Wertpapier 2 10

Zentralbankenbestand

— Nichtberticksichtigung von Stimm-
rechten 23 17

Zerobonds 2 28; 31 164

Zertifikate 2 25f.

— Aktienanleihe 2 26

— Bonuszertifikat 31 180

— Discountzertifikat 2 26, 28; 31 180

— Einlagenzertifikat 2 37

— Garantiezertifikat Vor 37e, 37g 30

— Gleichstellung der Inhaber von —
30a 25

— Hebelzertifikat 31 180

— Jungschein 2 26

— Sammel- und Globalurkunde 2 26

— strukturierte Finanzprodukte 2 26

— Verinderungen des Stimmrechtsanteils
21 18, 31

— Zurechnung von Stimmrechten
22 58

— Zwischenschein 2 25

Zinsanderungsrisiko 31 161

Zinsbegrenzungsvertrag 2 54;
Vor 37e, 37g 61

Zinsfutures (Interest Rate Futures,
IRF) Vor 37e, 37g 58

Zinsindex

— strukturierte Einlage 2 187

Zinssitze und andere Ertrage 2 53f.;
Vor 37e, 37g 57 ft.

Zinssatzswaps Vor 37e, 37g 60
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Zugang zu den Quotes 32d 2f.

— Ordnungswidrigkeit 39 26 ft.

Zulassung zum Handel

— Antragstellung oder 6ftentliche Ankiin-
digung der Antragstellung auf Zulas-
sung oder Einbeziehung 12 21 ft;
15a 48 ff.

— Computerborse 12 11

— Directors' Dealings 15a 35 ft.

— Emittenten des offentlichen Rechts
12 15

— Energieborse 12 11

— — an inlindischer Borse 12 11 ff.

— Insiderpapier 12 11 ft.

— — an einem organisierten Markt eines
EU-Mitgliedstaates oder EWR-Ver-
tragstaates 12 18 ff.

— Parkethandel 12 11

— Warenborse 12 11

Zulassungsfolgepflichten
Vor 30a-30g 1 ff.

— Anderung der Wertpapierhandelsanzei-
ge- und Insiderverzeichnisverordnung
Vor 30a-30g 4f.

— Anderungen der Rechtsgrundlage des
Emittenten 30c 1 ff.

— Befreiung 30f 1 ff.

— Entstehungsgeschichte
Vor 30a-30g 1 ff.

— Gesetz zur Umsetzung der Trans-
parenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie
Vor 30a-30g 5¢

— Gldubigerversammlung
Vor 30a-30g 15

— Mitteilungspflicht gegeniiber BaFin
und Zulassungsstellen 30c 2 ft.

— Pflichten der Emittenten gegentiber
Wertpapierinhabern siche Pflichten der
Emittenten gegentiber Wertpapierinha-
bern

— Publizititspflicht des § 39 Abs. 1 Nr. 3
BorsG iVm §§ 63 ff. BorsZulV
Vor 30a-30g 11 ft.

— Sanktionen 30b 25; 30c 7

— Transparenzrichtlinie
Vor 30a-30g 1f., 5b; 30a 2; 30b 2;
30e 2

— Transparenzrichtlinie-Umsetzungs-
gesetz Vor 30a-30g 3

— Ubermittlung im Wege der Datenfern-
iibertragung 30b 21 ff.

— Verhaltenspflichten des § 39 Abs. 1
BorsG Vor 30a-30g 9f.

— Verlagerung von borsenrechtlichen Zu-
lassungsfolgepflichten in das WpHG
Vor 30a-30g 6 ff.

— Veréftentlichung zusitzlicher Angaben
und Ubermittlung an Unternehmens-
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register sieche Veroftentlichung zusitzli- — Mitteilung an die BaFin 23 22
cher Angaben — Mitteilungsinhalt im Zurechnungsfall
— Veréftentlichungspflichten bei Aktien 22 111
30b 9Off. — mittelbare Verhaltensabstimmung
— Veréftentlichungspflichten bei Schuld- 22 106 ff.
titeln 30b 18 ff. — Moglichkeit zur Ausiibung beherr-
Zurechnung von Stimmrechten schenden Einflusses 22 35 f.
22 11f;23 1{f. — Mutterunternehmen 22 27
— abgestimmter Parallelerwerb 22 93 — Nachweispflicht des Meldepflichtigen
— fiir Abrechnungs- und Abwicklungs- 22 42
zwecke gehaltene Aktien 23 14 ff. — Nichtberticksichtigung von Stimm-
— keine Absorption bei Bevollmichti- rechten 23 1ft.
gung 22 75 — NieBbrauch an Aktien 22 62
— Abstimmung in Einzelfillen 22 99 ff. — Optionsrecht 22 56, 68 ff.
— Acting in Concert 22 80 — Personenidentitit 22 109
— Aktiendarlehen 22 55a ff. — personlich haftender Gesellschafter ei-
— Aktionirsvereinigung 22 77 ner Kommanditgesellschaft 22 37
— Anlagerichtlinien 22 76 — Regelungsgegenstand 22 1 ft.; 23 1 ff.
— Anwendung des § 22 Abs. 2 22 84 {f. — Regelungszweck 22 11t,; 23 1ft.
— Auskunftserteilung 22 20 f. — Settlement 23 15
— Ausnahme nach § 22 Abs. 3a 22 41f. — Stimmrechte aus anvertrauten Aktien
— Austibungsbeschrankung 22 9 22 71 1L
— Beteiligungstransparenz 22 4 — Stimmrechte aus eigenen Aktien des
— Bezugsaktie aus bedingtem Kapital Emittenten 22 12
22 70 — Stimmrechte von Tochterunternehmen
— Clearing 23 15 22 221t 40, 43
— dingliches Vorerwerbsrecht 22 67 — Stimmrechtsausiibung nach eigenem
— Durchrechnung 22 45 Ermessen 22 74
— keine Einflussnahme auf die Geschifts- — Stimmrechtsausiibungsverbot 23 23
fiithrung 23 12f,, 21 — Stimmrechtsbeschrinkung 22 85
— einseitige Zurechnung 22 22 ft. — Stimmrechtsvollmacht 22 72 ff.
— Erwerb von Aktieneigentum im Rah- — Stimmrechtsvollmacht fiir eine HV
men einer Wertpapiertransaktion oder 2278
Wertpapierdienstleistung 22 56 — Teilkonzern 22 38
— Erwerbsrechte an Aktien 22 63 ft. — als Tochterunternehmen im Sinne von
— Familienpool 22 110 § 290 HGB geltende Unternehmen
— Finanzportfolioverwaltung 22 41 22 28ff.
— Gemeinschaftsunternehmen 22 39f. — Treuhand 22 50 ff., 54
— gesetzliche Vermogensverwalter 22 73 — tibernahmerechtliche Befreiungsvor-
— gesetzliche Vertreter 22 73 schriften 22 10
— Grundsatz der groBtmoglichen Trans- — Ubertragung von Aktien als Sicherheit
parenz 22 4 22 591f;23 11
— Halten der Stimmrechte fiir Rechnung — Umfang der — 22 43 ff.
des Meldepflichtigen 22 46 ff. — Unabhingigkeit des Wertpapierdienst-
— Handelsbestand 23 7 ft. leistungsunternehmens 22 42
— Informationspflichten betreffenden — Verhaltensabstimmung 22 86 ft.
Stimmanteilsverainderungen 22 19 — Vermdgensverwaltung 22 76
— Investment- oder Fonds-Management- — Vermogensverwaltungsgesellschaft
Gesellschaft 22 76 22 53ff.
— Kenntnis der zuzurechnenden Stimm- — Verordnungsermichtigung 23 24
rechte 22 18 ff. — Verstindigung tiber die Ausiibung von
— Kettenzurechnung 22 13 ff., 51, 113 Stimmrechten 22 92
— Kommissionir 22 57 — Verwahrstellen 23 16
— Kontinuitit und Bestindigkeit — Vollmachtsstimmrecht der Kreditinsti-
22 103 tute (§ 135 AktG) 22 77
— Kontrolltatbestand des § 29 WpUG — vorbehaltloses Angebot der Ubereig-
22 81 nung von Aktien 22 67
— Market Maker 23 18 ff. — Vorschaltgesellschaft 22 38, 53 ff.
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Sachverzeichnis

— wechselseitige Zurechnung 22 79 {f.,
104 ft.

— Weisungsrecht 22 49

— weitere Aktien des Emittenten im An-
lagebestand 23 13

— Wertpapierdarlehen 22 55aft.; 23 11

— Wertpapierpensionsgeschift 23 11

— wirtschaftliche (bestimmungsgemilie)
Zuordnung des Aktieneigentums 22 48

— Zentralbankenbestand 23 17

— Zertifikat 22 58

— Zurechnungsausschluss flir Kapitalver-
waltungsgesellschaften 22 16 ft.

— Zurechnungsmethodik 22 4 ff.

— Zusammenwirken mit dem Ziel einer
dauerhaften und erheblichen Anderung
der unternehmerischen Ausrichtung
des Emittenten 22 93 ft.

— Zwischenaktionir 22 108

Zusammenarbeit mit Aufsichts-
behorden im Inland 6 1ft., 6 ff.

— Amtshilfe 6 6 ft.

— Aufsicht tiber Versicherungsvermittler
69

— automatisierter Datenabruf 6 17 ff.

— Beobachtungen und Feststellungen
6 15

— Borsenaufsichtsbehorde 6 2 ff., 7

— Bundeskartellamt 6 7

— Bundesnetzagentur 6 9a

— Datenschutz 6 13, 20

— Deutsche Bundesbank 6 7, 12

— Handelsiiberwachungsstelle 6 8

— Landeskartellbehorde 6 9a

— Organleihe 6 3

— Veroftentlichung von Statistiken 6 21 f.

— Verwaltungsabkommen 6 5

Zusammenarbeit mit auslandischen
Stellen bei VerstoBen gegen Rech-
nungslegungsvorschriften 37s 1 ff.

Zusammenarbeit mit der ESMA
7a 1ft.

— Informationstibermittlung 7a 6 ff.

— jahrliche Zusammenfassung 7a 9

— Regelungsgegenstand 7a 1 ff.

— Regelungszweck 7a 1 ff.

— Unterrichtungspflicht 7a 10

Zusammenarbeit mit der Europdi-
schen Kommission im Rahmen des
EnWG 7b 11t

— Datentibermittlung 7b 4 ff.

— Regelungsgegenstand 7b 1 ff.

— Regelungszweck 7b 1 ff.

Zusammenarbeit mit zustindigen
Stellen im Ausland 7 1 ff.

— Amtshilfe 7 17

— Anordnungskompetenz 7 14

— auslindische Stellen 7 13
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— Ausnahmen von der umfassenden
AuBenkompetenz der BaFin 7 16

— Aussetzung des Handels 7 15

— CESR 7 12

— Datenschutz 7 21

— Europiischer Pass 7 9

— FESCO 7 12

— FESCO-POL 7 12

— Gegenstand der Zusammenarbeit 7 6 f.

— Insidertiberwachung Vor 12—-14 89

— internationale Gremien 7 11f.

— internationale Rechtshilfe in Strafsa-
chen 7 37f.

- I0SCO 7 11

— Kompetenz des Bundesgesetzgebers
78

— Memoranda of Understanding (MoU)
7 10,12

— Prinzip der zentralen Zustindigkeit der
BaFin7 6

— Regelungsgegenstand 7 1 ff.

— Regelungszweck 7 1 ff.

— Ubermittlung von Informationen
durch auslindische Stellen 7 31 ff.

— Ubermittlung von Informationen
durch die BaFin 7 18 ff., 24, 26 f.

— Untersagung des Handels 7 15

— Untersuchung durch auslindische Stel-
len7 29f., 34

— Untersuchungen durch die BaFin
7 18f£., 23, 25,27

— Verordnungsermichtigung 7 39

— Verweigerung einer Zusammenarbeit
7 35f.

— Zusammenarbeit im Rahmen der EU
79

— Zusammenarbeit mit Drittstaaten 7 10

Zustandige Verwaltungsbehorde siche
Verwaltungsbehorde

Zuwendungen 31d 1 ft.

— Ausklammerung der Annahme oder
Gewihrung im Auftrag des Kunden
31d 211t

— Ausklammerung von notwendigen
Kosten 31d 12 ft.

— Ausrichtung auf Qualititsverbesserung
der Dienstleistung 31d 25 ft.

— Bagatellgrenze 31d 9

— Begriff 31d 8 ft.

— Bestandsprovision 31d 16, 34

— CMS Spread Leadder Swap-Vertrag
31d 52a

— Dokumentation 31d 42f.

— exemplarische Konkretisierung der er-
fassten Arten von Zuwendungen
31d 151t

— Finder's Fee 31d 16

— Form der Oftenlegung 31d 41f.
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— Gewinnmarge 31d 52a

— grundsitzliches Verbot von Dritt-
zuwendungen 31d 19 ff.

— Honorar-Anlageberatung 31 205;
31d 36, 52d, 56

— Innenprovision 31d 48a

— Kick-backs 31d 8, 23, 33, 44f., 47,
49

— konzerninterne Provision 31d 51,
52a

— Kriterien fuir die Zulassigkeit von —
31d 241t

— Leistender und Empfinger der —
31d 19t

— Nichtigkeit 31d 57 f.

— Normadressaten und geschiitzter Per-
sonenkreis 31d 7

— Normzweck 31d 1 ft.

— Oftenlegung der Zuwendung
31d 351t

— Ordnungswidrigkeit 31d 56; 39 139 ff.

— Rechtsfolgen von VerstoBen 31d 56 ff.

— Regelungsgegenstand 31d 1 ff.

— Retrozession 31d 8, 33, 45, 49

— Riickvergiitung 31d 45 ff., 52¢

— Schadensersatz 31d 59 ft.

— Schutzgesetz 31d 60 f.

— — beim Vertrieb von Finanzinstrumen-
ten 31d 7 ff.

— Vertriebsfolgeprovision 31d 16

— Vertriebsprovision 31d 15

— Wahrung des Kundeninteresses
31d 321t

— zivilrechtliche Aufklarungspflichten
31d 441t

— zivilrechtliche Herausgabepflichten
31d 53t

— zivilrechtliche Sanktionierung
31d 571t

— Zusammenhang mit einer Wertpapier
(neben)dienstleistung 31d 10 f.

Zwangsmittel der BaFin 4 107 ft.

— Aufbewahrung von Verbindungsdaten
16b 9

— Auskunftsverlangen 4 51

— Insidertiberwachung Vor 12-14 87

— Meldepflicht 9 48

— Rechtsschutz 4 132

— Uberwachung der Meldepflichten und
Verhaltensregeln 35 13 f.

Sachverzeichnis

Zweckgesellschaft

— als Tochterunternehmen iSv § 290
HGB geltende Unternchmen 22 34

Zweigniederlassung

— Einsatz von Mitarbeitern in der Anla-
geberatung 34d 36

— ESMA 36a 12

— Europiischer Pass 36a 4

— getrennte Vermogensverwahrung
34a 3

— MaBnahmen der BaFin 36a 5 ff.

— Meldepflicht 9 13 ff., 54

— Unterrichtungspflicht der BaFin
36a 11

— Wohlverhaltensregeln 36a 2 ft.

Zweites Finanzmarktforderungs-
gesetz Einl. 20 ff.

— Ad hoc-Publizitit 15 7

Zwischenkommissionsgeschift

— Meldepflicht 9 35

Zwischenlagebericht 37w 21 f.

Zwischenmitteilung der Geschafts-
fithrung 37x 1ff.

— Anwendungsbereich 37x 2f.

— Ausnahmen 37z 1ff.

— Begebung von Aktien 37x 3

— Bilanzeid 37x 16

— Daueremittenten 37z 5

— Emittenten mit Sitz in einem Drittstaat
37z 6

— Erstellung und Veréffentlichung eines
Quartalsfinanzbericht 37x 16 ff.

— Inhalt 37x 11 ff.

— Inlandsemittent 37x 2

— Konzernabschluss 37y 5

— Mitteilung und Ubermittlung der Hin-
weisbekanntmachung 37x 9

— Publizititspflichten 37x 4 ft.

— Schuldtitel mit einer Mindeststiicke-
lung von 100000,— EUR 37z 1dff.
— staatlich garantierte Schuldtitel 37z 5

— Ubermittlung der — 37x 10

— Umsetzung des Art. 6 Transparenz-
richtlinie 37x 1

— Veroftentlichung einer — 37x 5 ff.

— Ver6ftentlichung einer Hinweisbe-
kanntmachung 37x 7f.

— Verordnungsermichtigung 37x 19

Zwischenverfahren vor der BaFin
40 1021t
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