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Musterklausel 10 88 ff.
Nachrangdarlehen 10 1ft., 14{f., 24
qualifizierter R. 10 72
— Musterklausel 10 89
— Nachrangdarlehen 10 18
Rating
Bankenfinanzierung
— Eigenkapitalausstattung 1 8
bankintern
— Basisansatz 2 9
— fortgeschrittener Ansatz 2 9
Ratingagenturen 2 8
Ratingarten
— beauftragt/unbeauftragt 2 6

— Emissionsrating/Emittentenrating 2 7

— kurzfristig/langfristig 2 4f.
Ratingkriterien 2 10ff.
— bankintern 2 15
— externe Ratingagenturen 2 14
— qualitativ 2 12f.
— quantitativ 2 12f.
Ratingprozess
— bankintern 2 17
— externe Ratingagenturen 2 16
Ratingskala 2 3 ff.
Ratingagentur 4 14
Ratingstufe
Ausfallwahrscheinlichkeit 1 8
Realsicherheiten 4 17

Rechnungsabgrenzungsposten 10 78

Rechtsformen
Unternehmen 1 32
Refinanzierungskosten

Betriebsvermogen 6 16

Rektapapier 4 5

Rentenpapier 4 1

Reverse Floater 4 22

Riickkauf
‘Wandelschuldverschreibung
— bilanzielle Beurteilung 9 68 ft.
— steuerrechtliche Beurteilung 9

68 ft.
Riickzahlungsbetrag 10 77

Sacheinlage
‘Wandelschuldverschreibung 9 35
Schuldscheindarlehen
Abgeltungsteuer 7 49
Abgrenzung 7 11t., 12
— Bilanzierung 7 17
— Darlehensvaluta 7 17
— Dokumentationspflichten 7 17

— Konsortialkredit, Unternehmens-

anleihe 7 11t

— Konsortialvereinbarung 7 15

— Kiindigung, ordentliche 7 18; s.

Kiindigung
— Unternehmensanleihe 7 16
Ablauf der Gewihrung 3 2
Abwicklung 3 32
Arrangierung 7 21
— Vermittler/Arrangeur 7 5
Aufsicht 7 38f.
Back-Stop-Underwriting 7 24 f.
Bedeutung
— Diversifikation 3 34
— international 3 37
— Volumen 3 34
— Wachstum 3 34f.
Begrift 3 1, 4

auch

Beschriankungen, wertpapierspezifische

711
Besicherung 3 12;7 6, 9
— Bankbiirgschaft 3 12
— Beweismittel 7 6
— Deckungsstockfihigkeiten 3 12
— Sicherheiten-Treuhinder 7 31
Best-Effort-Klausel 3 29, 7 24
Betriebsverméogen 7 49
Borsenhandel 3 4, 17
Covenants 3 13, 27; s. auch dort
Darlehensvaluta 7; 7 19f.
Darlehensvertrag 7 1, 6, 32, 40 ft.
Dokumentationspflichten 7 9, 33
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Stichwortverzeichnis

Eigentum 7 3

fristentransformierende Refinanzie-
rung 7 48

Gliubigerrechte 7 7

— Einzelktindigungsrecht 7 7; s. auch
Kiindigung

Gliubigervereinbarung 7 30

Informationsmemorandum 3 23, 30

inkongruente Refinanzierung 7 48

Investorenrechte 7 7

— Einzelkiindigungsrecht 7 7; s. auch
Kiindigung

Konditionen 7 5

— Anpassung 7 8

Kreditgeber

— arrangierende 3 2, 5, 21ff., 24, 291t.

Kreditgeber (Investoren)

— homogene 3 28

— refinanzierende 3 4, 25f., 37

Kreditnehmer

— Spektrum 3 6, 35

Kreditvolumen

— Tranchen 3 7

— Untergrenze 3 7

Kiindigung

— Adressat 7 37

— auBerordentlich 3 15, 27

— durch Darlehensnehmer 7 45

— Einzelkiindigungsrecht 3 15, 28

— Forderungsriickkauf 7 45

— jederzeitige Kiindigung 7 43

— Kiindigungsgriinde 7 35f.

— ordentlich 3 15

— Zinssatz, fest 7 45

Laufzeit 3 14, 36

— Profil 3 14, 20

Managementprisentation 3 30

Mindestlaufzeit 7 20

Platzierung 3 291f.; 7 20

— direkt, indirekt 7 21 ff.

— Privatplatzierung 3 4, 21

— Vermittler/Arrangeur 7 5

Platzierungsrisiko 3 5

Rating 3 8, 13, 22; s. auch dort

Restrukturierung 7 8ft., 9

— Konsortialkredit 7 9

— Refinanzierung 7 10

— vorzeitige Tilgung, Vorfilligkeits-
entschidigung 7 10

revolvierendes S. 7 48
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Revolvingkreditvermittlungsgeschift
7 48

Schuldschein 7 2ff.

— Beweisurkunde 3 2, 32

— Urkunde 7 2

Schuldverschreibung

— Abgrenzung 3 17ff.

— 5. auch dort

Tilgung 3 7

Uberpriifung 7 44

Ubertragung 7 2, 261t., 46 ff.

— Abtretungsmodell 7 27

— Vertragsiibernahmemodell 7 28

— Weiteriibertragung 7 47

Uberwachung 7 44

Unmlauffihigkeit 7 3

Unternehmensfinanzierung 7 1

Vertragspflichten 7 41

— Auszahlung 7 41

— Filligkeit 7 42

Vertraulichkeitszusage 3 30

Verzinsung

— Credit Spread 3 10

— Euribor 3 10

— Laufzeit 3 14

— Referenzzinssatz 3 10

— variabel 3 9, 11

— Vergleich 3 8f., 20

Vorteile 3 35

Zahlstellenvertrag 7 29

— Funktion 7 29

Zeichnungsbestitigung 3 31

Zinssatz 7 34

— Anpassung 7 43

— fest, variabel 7 4, 10, 13
Schuldverschreibung

Austallrisiko 4 8

Ausgabe- und Riickzahlungskurs 4 7

Ausgabe- und Tilgungstermin 4 7

Basel 111 4 2

Begrift 4 1

Best Effort 4 7

Brand Name 4 11

Call 4 10

Comfort Letter 4 7, 13f.

Covenant 4 7, 9f.

Disclosure Opinion 4 7

Dokumentation 4 7

Due Diligence 4 13

Eigenemission 4 11
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Stichwortverzeichnis

Endfilligkeit 4 3

Floor Floater 4 22

Folgepflichten 4 19

Fremdemission 4 11

Garantie 4 7

Gerichtsstandvereinbarung 4 7

Gliubigerkiindigungsrecht 4 1

Haftungsfreizeichnung 4 12

Handlungs- und Unterlassungspflicht
47

Hard Underwriting 4 7

Hochstzinssatz 4 22

Informationsmemorandum 4 12

Kosten

- fix4 13

— variabel 4 13

Kiindigungs- und Riickkaufsrecht
47

Kiindigungsrecht 4 10

Laufzeit 4 7

Laufzeitenspektrum 4 1

Legal Opinion 4 7

Management Roadshow 4 13

Mindestlaufzeit 4 10

Mindestzins 4 22

Platzierung 4 11

Pricing 4 27

Privatplatzierung 4 12

Put 4 10

Rangverhiltnis 4 7

Rating 4 13

— Emission 4 8

— Emittent 4 8

Sicherheit 4 9

Spread 4 18

Step-Down 4 1

Step-Up 4 1

Stiickelung 4 6

Success Fee 4 13

Tilgung 4 3

Ubernahmevertrag 4 7

unbesichert 4 17

Vermittlungsprovision 4 11

Verwisserung 4 25

‘Wertpapierprospekt 4 12

Zahl- und Hinterlegungsstelle 4 13

Zahlungszeitpunkt 4 7

Zession 4 5

Zinskorridor 4 22

Zinssatzanpassung 4 20

Zinszahlung 4 8
s. auch Mittelstandsanleihe
s. auch Wandelschuldverschreibung
Schuldverschreibungsgesetz
Mittelstandsanleihe 8 35
‘Wandelschuldverschreibung 9 49 ff.
Scope 4 18
Selbstfinanzierung
Innenfinanzierung 1 22
Sicherheiten
Forderungsverzicht gegen Besserungs-
schein 10 47
Nachrangdarlehen 10 2 ff.
Staffel- und Stufenzinsanleihe 4 22
Stand-Alone-Bond 4 6
Standard Mezzanine 5 27f.
Standard & Poor’s 4 18
Statistik
Gesamtfinanzierung
— Struktur 1 41 ff.
Steuerpflicht
beschrinkte 10 60
Stille Beteiligung
Abgeltungsteuer 11 50
Abgrenzung
— Genussrechte 11 38
— partiarisches Darlehen 11 23, 29, 37
— Unterbeteiligung 11 13, 30
atypisch still
— Abfindung 11 90
— Auflésung 11 88
— Auseinandersetzungsguthaben
11 89
— Familienpersonengesellschaft 11 76
— Geschiftsbereich 11 75
— Gewerbesteuer 11 80
— Gewerbesteuerfreibetrag 11 82
— gewerbesteuerliche Hinzurechnung
11 81, 86; s. auch dort
— GmbH &atypisch still 11 87
— Grundstiicksgesellschaft 11 83
— Kapitalgesellschaft 11 79
— Kiindigung 11 90
— Mitunternehmer 11 70
— Mitunternehmerinitiative 11 71, 73
— Mitunternehmerrisiko 11 71
— Mitunternehmerschaft 11 74
— Sonderbetriebseinnahmen 11 78
— Sonderbetriebsvermdgen 11 74, 77
— Spiegelbildmethode 11 79
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— Teilwertabschreibung 11 79

— Verlustausgleichsbeschrinkung
1179

— Verlustbeteiligung 11 72

— Verluste 11 79

— Verlustvortrag 11 84

— Zinsschranke 11 86

Auflésung 11 401t

— Auflésungsgriinde 11 41 ff.

— Rechtsfolgen 11 47 ft.

Back End Fee 11 27

Begriftsmerkmale 11 10f.

— Beteiligungsvertrag 11 14ff.

— Ergebnisbeteiligung 11 25

— Gemeinsamer Zweck 11 22

— Handelsgewerbe 11 11 ff.

— Informations- und Kontrollrechte
11 32F.

— Vermogenseinlage 11 24

Betriebsvermogen

— Abzugsverbot 11 65

— Anschaffungskosten 11 64

— Forderung 11 61

— Gesellschafter 11 61

— Gewerbesteuer 11 66

— gewerblich 11 60

— Kapitalgesellschaft 11 61, 65

— Mindestbesteuerung 11 63

— nahestehende Person 11 65

— Teilwertabschreibung 11 64

— Verlustausgleichsverbot 11 63

— Wertautholungsgebot 11 64

— Zufluss 11 62

Bilanzrecht 11 96 ft.

— Ausleihung 11 102

— Beteiligung 11 102

— Eigenkapital 11 96, 98

— Einlagekonto 11 98

— Fremdkapital 11 96, 98

— Gewinnanteil 11 100, 103

— Kapitalriicklage 11 99

— Nachrang 11 98

— Sonderposten 11 99

— sonstige Verbindlichkeit 11 98

— Teilgewinnabfithrung 11 100

— Verlustanteil 11 100, 101

— Verlustbeteiligung 11 98

— Verluste 11 103

— Vermogenseinlage 11 97

Definition 11 1
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Equity Kicker 11 27

Fremdkapital 11 51

Geschiftsinhaber 11 6 ff.

— Doppelbelastung 11 69

Fremdkapital 11 67

— Gewerbesteuer 11 69

— gewerbesteuerliche Hinzurechnung
11 69; s. auch dort

— Kapitalertragsteuerabzug 11 68

— Zinsschranke 11 69; s. auch dort

Gewinnbeteiligung 11 25

TIAS/IFRS 11 104ft.; s. auch dort

Innengesellschaft 11 31

Kapitaleinkiinfte 11 50

Kicker 11 27

Kiindigung 11 45f.

Mitunternehmer 11 50

Non-Equity Kicker 11 27

Privatvermégen

— Abgeltungsteuer 11 53

— Auseinandersetzung 11 58

— Back-to-back Finanzierung 11 54

— Gewinnanteil 11 55

— Insolvenz 11 59

— Missbrauch 11 54

— nahestehende Person 11 54

— naher Angehoriger 11 54

— negative Einnahmen 11 56

— typisch still 11 53

— Verlustausgleich 11 53 f.

— Verlustverrechnung 11 57

— verrechenbarer Verlust 11 57
— Verzicht 11 59

— Werbungskosten 11 53f., 56
— Zufluss 11 55

stiller Gesellschafter 11 5
Umwandlung 11 92 ff.

— Buchwerteinbringung 11 93
— Darlehensforderung 11 95

— Kapitalgesellschaft 11 93

— Mitunternehmeranteil 11 94
— Sachkapitalerh6hung 11 93
— Umwandlungsgesetz 11 92
— Umwandlungssteuergesetz 11 92
Verlust 11 52
Verlustbeteiligung 11 25
virtueller Kicker 11 27
Zinsschranke 11 51

Zwecke 11 2
Zweckerreichung 11 42
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Stichwortverzeichnis

Stille Gesellschaft
s. Stille Beteiligung
Stiller Beteiligungsvertrag
s. Beteiligungsvertrag
Straight Bullet Bond 4 1
Strukturierte Schuldverschreibung
425
Studie
Mittelstandsfinanzierung
— allgemein 1 45
— Kapitalmarkt 1 46
Sub-Investmentgrade-Anleihe 4 8
Subordination
strukturelle S.
— Nachrangdarlehen 10 15
vertragliche S.
— Nachrangdarlehen 10 17
zeitliche
— Nachrangdarlehen 10 16 ff.

Teilgewinnabfithrungsvertrag
stille Gesellschaft 11 16, 20, 28
Teilwert 10 84
niedrigerer T. 10 83
Teilwertabschreibung 10 51, 53,
56ft., 73
Wandelschuldverschreibung 9 63, 66,
90, 92, 94
Tracking Stock 11 12
Transparenzgebot
AGB 9 48
Schuldverschreibungsgesetz 9 51
Treuhinder 4 17
Treuhandvertrag
Mittelstandsanleihe 8 15f.

Ubernahmevertrag
Mittelstandsanleihe 8 8ff.
Umtauschanleihe 4 49; 9 11
Barausgleich 4 52
bilanzielle Beurteilung 9 106
Dual Track 4 52
Reverse Convertible Bond 4 53
steuerrechtliche Beurteilung 9 79
Stillhalterprimie 4 53
umgekehrte Wandelanleihe 4 53
Vorteil 4 50
s. auch Wandelschuldverschreibung
Umwandlung
‘Wandelschuldverschreibung 9 40

Unterbeteiligung
Abgrenzung
— stille Beteiligung 11 13, 30
Unternehmen
Rechtsformen 1 32
Unternehmenskauf
asset-deal 6 21, 24
atypisch still 6 24
Betriebsausgabenabzug 6 20
Erwerbergesellschaft 6 23
Finanzierungsfreiheit 6 20
Gesellschafter-Fremdfinanzierung 6 20
Kapitalgesellschaft 6 22
Organschaft 6 24
share-deal 6 21
Teileinkiinfteverfahren 6 21
Umwandlung 6 24
Verlustvortrag 6 23
Verschmelzung 6 24
Zinsschranke 6 20

Verbriefung

‘Wandelschuldverschreibung 9 27
Verdeckte Einlage 10 74
Verdeckte Gewinnausschiittung

10 67, 68
Vergiitung

Nachrangdarlehen 10 2, 26

partiarisches Darlehen 10 42
Verhaltenspflichten

Nachrangdarlehen 10 28 ff.
Verlustbeteiligung

stille Beteiligung 11 25
Vermogenseinlage

stille Beteiligung 11 24
Verwisserungsschutz

Wandelschuldverschreibung 9 36 ff.
Verwisserungsschutzklausel 4 28
Virtueller Kicker

stille Beteiligung 11 27
Vollstandigkeitsgebot 10 81
Vorsichtsgrundsatz 10 81

‘Wandelanleihe
s. Wandelschuldverschreibung
‘Wandelschuldverschreibung 4 30;
911;1076
Abgrenzung 9 11f.
— Gewinnschuldverschreibung 9 10
— Going-Public-Anleihe 9 9

361



beck-shop.de

Stichwortverzeichnis

— Optionsanleihe 9 7 ff.

— Umtauschanleihe 9 11

Abtretung 9 27

Accelerated-Bookbuilding-Verfahren
439

AGB 9 46ff.

— Einbeziehungskontrolle 9 47

Inhaltskontrolle 9 48

— Transparenzgebot 9 48

— unangemessene Benachteiligung
948

Agio-Verfahren 4 34

Aktienrechtsnovelle 9 6

Aktiensplit 4 38

Altaktionire 4 39

Anleihebedingungen 4 33; 9 46ff.

Bedeutung 9 4ff.

bedingtes Kapital 9 29 ft.

Begebungsvertrag 9 27

Besicherungskonzept 4 33

Bezugspreis 4 36, 37

Bezugsrecht 4 39; 9 20t

Bezuggsrechtsausschluss 9 21 ff.

— Anfechtbarkeit 9 26

— fehlerhafter B. 9 26

— Heilung 9 26

— Mehrheiterfordernisse 9 22

— sachliche Rechtfertigung 9 23f.

— teilweiser Ausschluss 9 22

— vereinfachter B. 9 25

— Voraussetzungen 9 22

— Vorstandsbericht 9 22

Bezugsverhiltnis 4 36

bilanzielle Beurteilung

— Handels- und Steuerbilanz
9 81ff.

— IFRS 9 95ff.

Binomialmodell 4 39

Call 4 33

Call Protection Period 4 35

Debt-Equity-Swap 9 6

eigene Aktien 9 33

Eigenkapital 9 5

Einlageleistung 9 35

— Sacheinlage 9 35

— Umwidmung 9 35

Erwerb 9 27

fehlerhafter Bezugsrechtsausschluss
926

genchmigtes Kapital 9 32
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Hauptversammlung 4 35
Hauptversammlungsbeschluss

9 12ff.
— Befristung 9 17
Ermichtigungsbeschluss 9 17 ff.
Hinterlegung beim Handelsregister
916
— Mehrheitserfordernisse 9 15
— Publizititspflichten 9 16
— Tagesordnung 9 14
— Zustimmungsbeschluss 9 13 ff.

Investorenschutz 4 38

Kapitalherabsetzung 4 38

kapitalseitige Deckung 9 28 ff.

— bedingtes Kapital 9 29 f.

— eigene Aktien 9 33

— genehmigtes Kapital 9 32ft.

Kernkapital 9 5

Kiindigungsrecht 4 35

Kursrisiko 4 32

Laufzeit 4 35

Mindestlaufzeit 4 35

Mitarbeiterbeteiligungsmodell

— bilanzielle Beurteilung 9 102f.

— steuerrechtliche Beurteilung
9 741t

Muster 9 108 {f.

Naked Bonds 4 33

Niedrig-Kupon-Verfahren 4 34

Nullkuponanleihe 4 34

Optionsprimie 4 34

Pflichtwandelanleihe 9 5

Pre-Sounding 4 39

Publizititspflichten 9 16

Rechtsnatur 9 2t

Risiko 4 32

Ruiickkauf 9 68 ff.

Schuldverschreibungsgesetz 9 49 ff.

— gemeinsamer Vertreter 9 54

— Glaubigerversammlung 9 53

— Prinzip der kollektiven Bindung
952

— Transparenzgebot 9 51

Soft Call Option 4 35

Sperrfrist 4 33, 35

steuerrechtliche Beurteilung

— beim Anleihegliubiger 9 58 ff.

— beim Emittenten 9 55ff.

Teilkuponanleihe 4 34

Terminsheet 4 39
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Stichwortverzeichnis

Tilgungsmodalititen 4 33
umgekehrte W. 9 6
Umtauschrecht 4 33
Umtauschverhiltnis 4 36
Umwandlungsmodalitit 4 33
Verbriefung 9 27
verdeckte Gewinnausschiittung
9 681t.

vereinfachter Bezugsrechtsausschluss

925
— Voraussetzungen 9 25

Verwisserungsschutz 4 38f.; 9 36 ff.

— KapitalmaBnahme 9 37 ft.
— Kontrollwechsel 9 43
— Konzernierung 9 41f.
Leistungsstorung 9 45
— Liquidation 9 44
— Umwandlung 9 40
VorstKoG 9 6
Vorteil 4 31, 41
‘Wandelverhiltnis 4 36
‘Wandlungserklirung 9 34
Wandlungsfrist 4 33, 35
Zuzahlung 4 36
Wandlung
‘Wandelschuldverschreibung
— bilanzielle Beurteilung Anleihe-
glaubiger 9 91f.
— bilanzielle Beurteilung Emittent
9 85f.
— steuerrechtliche Beurteilung
Anleihegliubiger 9 63 ff.
— steuerrechtliche Beurteilung
Emittent 9 56
Wandlungsbedingungen 4 29
Wertaufholungsgebot 10 54
‘Wertpapierprospekt
Mittelstandsanleihe 8 43 ff.
Wertzuschreibung 10 58
Wiederanlagerisiko 4 24

Zahlstellenvereinbarung
Mittelstandsanleihe 8 12

Zerobond 4 23

Zinsschranke 6 25 ff.
atypisch still 6 33
Betrieb 6 25, 33

Betriebsstitte 6 26
Organschaft 6 26

Bilanzpolitik 6 33
EBITDA 6 29

Nettozinsaufwand 6 29
Organschaft 6 29

EBITDA-Vortrag 6 32
Eigenkapitalquote 6 31, 33
Escape-Klausel 6 31
Freigrenze 6 28

Nettozinsaufwand 6 28

Fremdkapital 6 27

Leasing 6 27
Sondervergtitung 6 27

Konzernklausel

Back-to-back-Finanzierung 6 30
Eigenkapitalvergleich 6 30
erweiterter Konzernbegrift 6 31
Gesellschafterfremdfinanzierung
6 30

nahestehende Person 6 30

Leasing 6 33
mezzanine 6 33
Nettozinsbelastung 6 27
Organschaft 6 33
Unternehmenskauf 6 20
Zinsvortrag 6 32
Zinsvortrag
Zinsschranke 6 32
Zuschreibung 10 54
Zustimmungsbeschluss
‘Wandelschuldverschreibung 9 13 ff.
Zuwachsanleihe 4 23
Zwangswandler 4 41
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