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Stichwortverzeichnis

Die fetten Ziftern verweisen auf die Paragraphen, die mageren auf die Randnummern.

Abberufung 26 35

— Insiderhandelsverbot 7 105

Abusive Squeeze 14 27

Ad-hoc-Committee 10 26

Ad-hoc-Publizitit 10 1 ff.

— Abweichung von Gewinn- und Verlusterwar-
tungen 10 126

— Adressat 10 37 ff.

— Aktualisierung 10 179 f.

— Analyse zu veréffentlichender Finanzinforma-
tionen 10 121

— Aufgabenerfiillung 10 190 f.

— Aufschub 10 93 ff., 153; 26 41

— behérdliche Genehmigung 10 120

— Bekanntgabe 10 166 £., 168 ft.

— berechtigte Interessen 10 95 ff.

— Berichtigung 10 181 f.

— Beteiligungserwerb 10 89

— bewusste Entscheidung des Emittenten 10
133 ff.

— Compliance-Organisationspflichten 10 25 ff.

— Dokumentationspflichten 10 137

— Dritter 10 188f.

— Emissionszertifikate 10 41

— emittenteninterne Zustindigkeit 10 135 f.

— erganzende Aussagen in zukunftsgerichteten
Ad-hoc-Mitteilungen 10 175

— europarechtliche Regelungen 10 4 ff.

— Finanzsystemstabilitit 10 144 ff.

— Forschung und Entwicklung 10 116 f.

— fortlaufende Uberwachung der Bedingungen
fiir den Aufschub 10 138

— Gefihrdung der finanziellen Uberlebensfihig-
keit 10 105 £.

— Geheimbhaltung 10 130 ff., 154

— Gertichte 10 131

— Inhalt der Mitteilung 10 173

— Insiderinformation siehe Insiderinformation

— Insolvenzverfahren 10 36

— Kapitalmalinahmen 10 81 ff.

— keine Irrefiihrung der Offentlichkeit 10 123 ff.

— keine Saldierung von Informationen 10 79

— KMU Wachstumsmarkt 10 178

— Konzern 10 59 ff., 189

— Konzerninteressen 10 122

— laufende Verhandlungen 10 104

— M&A-Transaktionen 10 92, 118 f.

— Mitteilung an zustindige Behorde 10 141 ff.

— moglichst schnelle endgiiltige Entscheidung 10
114

— MTF-/OTF-Emittenten 10 31 f.

— nachgelagerte Informationspflichten 10 179 ff.

— Nachholung der Veréftentlichung 10 162 ff.

— nationales Recht 10 7 ff.

— personelle Verinderungen 10 87 f.

— personeller Anwendungsbereich 10 29 ft.,
185f.

— Prognoseinderung 10 85

— Rechtsfolgen bei Offenlegung gegentiber Drit-
ten 10 196 f.

— Rechtsfolgen der Selbstbefreiung 10 160 £.

— RechtsverstoBe (Complianceverstof3e) 10 90 f.

— Sprache der Veréftentlichung 10 171

— Strafbarkeit 28 77 f.

— tbertragbare Wertpapiere 10 29

— unmittelbare Betroffenheit des Emittenten 10
46 ft.

— Unternehmensregister 10 172

— unverziiglich 10 166

— Verfahren 10 133 ff., 159

— Verhiltnis zu anderen Publizititspflichten 10
11 ft.

— Veroftentlichung 10 139f., 168 ft.

— Verschwiegenheitspflicht 10 192 ff.

— Vorabveroffentlichung von Finanzinformatio-
nen 10 85f.

— Weitergabe von Insiderinformationen 10
183 fF.

— wesentliche Beteiligungen 10 118 f.

— Wissenszurechnung 10 18 ff.

— zeitlich gestreckte Sachverhalten 10 71 ff.

— zeitliche Dimension 10 33 ff.

— zustandige Behorde 10 10

— Zustimmung der zustindigen Behorde 10
155 fF.

— Zustimmung eines weiteren Organs 10 107 ft.

Aktien 4 53

Aktienanleihe 4 57

Aktienriickkaufprogramm siehe Riickkauf-
programm

Aktienzertifikate 4 54

Algorithmischer Handel 4 114

Alongside purchases 7 93

Analysten

— Weitergabe von Insiderinformationen an — 8
45

Anerkennungsverfahren siehe Zulissige Markt-
praxis

Anfechtung

— Insiderhandelsverbot 7 101

725



Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen = §§

Anlagebezug 6 93 ff.

Anlageempfehlung 21 11ff,; 22 1ff;; 23 1.

— Aktualisierung 23 18 ff.

— Anderung zur fritheren — 23 21

— Angabe der Aufsichtsbehorde 23 26, 44

— Angabe einer Nettoverkaufs-/kaufposition 23
27 ff.

— Angabe und Bewertung der Informationsquel-
len 22 22 f.

— Anteil der Empfehlungen zum Kaufen/Hal-
ten/Verkaufen 23 40

— Begrift 21 8ft., 19

— Beschreibung interner Regelungen zu Verhin-
derung von Interessenkonflikten 23 36 ft.

— Dokumentationspflichten 22 12 f.

— Empfindlichkeitsanalyse 23 17

— Erlduterung 23 17

— Erstellen 21 42 ft.

— Erstellungszeitpunkt 22 25

— explizite Empfehlung 21 20

— Gewissenhaftigkeit 22 15

— Hinweis auf Offenlegung gegeniiber Emitten-
ten und anschlieBende Anderung 23 13

— Historie 21 4 ff.

— Identititsangabe 22 48

— Investmentbankingdienstleistung 23 34

— implizite Empfehlung 21 21

— Information tiber Finanzinstrumente oder
Emittenten 21 12 ff.

— inhaltliche Auseinandersetzung 21 28 ft.

— Interessenkonflikt 22 10 f., 33 ff., 49f.; 23
361f, 45

— Journalisten 21 40

— Klarheitsgebot 22 24

— Kontrollverfahren 22 14

— Liquidititsspender 23 32

— Liste aller Empfehlungen der letzten 12 Mona-
te 23 22

— Market Maker 23 32

— Marktmanipulationsverbot 14 92

— objektive Darstellung 22 20 ff., 41 ff; 23 12 ff.

— Offenlegungspflichten 22 28 ff., 48 ff.; 23 26 ff.

— Offentlichkeit 21 25

— Organisationspflichten 22 3 ft.; 23 2 ff.

— personlicher Anwendungsbereich 21 32 ff.

— Regelungszweck 21 2f.

— regulierte Titigkeiten 21 41 ff.

— Sachkenntnis 22 15f.

— sachlicher Anwendungsbereich 21 11 ff.

— Sorgfaltspflichten 22 15 ff.

— Stirkung der Unabhingigkeit der Ersteller 22
9ff.

— Statistik 23 46 ft.

— Steuerung des Informationsflusses 22 6 ff.

— Trennungsgebot 22 21; 23 6

— Unabhingigkeit 23 8

— (wesentlich) verinderte — 22 45 ff.

— Verbreiten 21 45
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— Verbreitungskanal 21 24

— Verglitung von natiirlichen/juristischen Per-
sonen 23 38

— Verweisung 22 26 f.; 23 23ff., 41f.

— Vorschlag zu Anlagestrategien 21 22

— Weitergabe 21 46 ft.; 22 40 f.; 23 43 ff.

— Werbung 21 31

— White Label 22 31

— Zusammenfassung der Bewertungsgrundlagen
23 14t

Anlagestrategie

— Empfehlung oder Vorschlag einer — 4 126 f.

Anlegerschutzverbesserungsgesetz (AnSVG)
113

Anstiftung 9 33; 28 40, 72, 88

Anteile an Organismen fiir gemeinsame
Anlagen 4 63

Anteilseigner

— Primirinsider 7 18

Anwendungsbereich

— Marktmissbrauchsverordnung 3 6 ff.; 28 24;
siehe auch Marktmissbrauchsverordnung

— Treibhausgasemissionszertifikats-Versteige-
rungs-VO 28 25

Arbeitnehmervertretung

= Oftenlegung 8 23

Asset-Backed-Securities 4 57

Aufbewahrungspflicht

— Marktsondierung 8 112 ff.; 125 ft.

Aufdeckung von Marktmissbrauch 25 1 ff;
siehe auch Marktmissbrauch

Aufgaben der BaFin siehe BaFin

Aufgaben der ESMA siche ESMA

Aufsicht

— BaFin siehe BaFin

— Bundesaufsichtsamt fiir Wertpapierhandel 1 7

— ESMA sieche ESMA

— zustindige Behorde siehe Zustindige Behorde

Aufzeichnungspflicht

— Marktsondierung 8 112 ff., 125 ft.

Ausfithrung

— Person, die gewerbsmiBig Geschifte ausfiihrt 4
102

Auslagerung

— Marktmissbrauch 25 14 ff.

Auslegung 3 271f,; 13 9f.; 14 4 ff.

— effet utile 3 38

— Erwigungsgriinde 3 36

— historische Auslegung 3 33

— natiirlicher Wortsinn 3 29

— rechtssystematische Auslegung 3 30; 14 4 ff.

— teleologische Auslegung 3 36

AuBerordentliche Kiindigung

— Insiderhandelsverbot 7 105

Auswirkungsprinzip 3 18

Backstop 8 36
BaFin 26 1 ff.



Magere Zahlen = Randnummern

Stichwortverzeichnis

— Abberufungsverlangen und Titigkeitsverbote 7
105; 26 35

— Abwendung von Missstinden 26 16 ft.

— allgemeine Finanzmarktaufsicht 26 2

— Allgemeinverfligung 26 5

— Anzeige von Verdachtsfillen 26 55 f.

— Aufschub der Ad-hoc-Publizitit 26 41

— Auskiinfte und Meldungen an Spotmirkten 26
42

— Auskiinfte, Unterlagen und sonstige Daten 26
19 F.

— Befugnisse auf Grund der Benchmark-Verord-
nung 26 52

— Befugnisse im Prospekt- und Ubernahmerecht
26 46 ff.

— Bekanntmachung von AufsichtsmaBnahmen
siehe Bekanntmachung von Maflnahmen

— Berufsverbote 26 36

— Betreten von Wohn- und Geschiftsriumen 26
23

— BuBgelder 26 26

— Beschlagnahme von Vermogenswerten 28
173

— Emittentenleitfaden 2 28; 26 6

— Entgegennahme von Meldungen der Handels-
platzbetreiber 26 38 f.

— Festlegen einer zuldssigen Marktpraxis 26
40

— Herausgabe von Verkehrsdaten und Telefon-
aufzeichnungen 26 24

— Hinweise 26 5

— Instrumente der Aufsichtstitigkeit 26 5 ff.

— Markt- und Unternehmensaufsicht 26 3

— Merkblitter 26 5

— Naming & Shaming 26 28

— Produktintervention 26 32f.

— Priifung beaufsichtigter Unternehmen 26 34

— Rechtsschutz 26 7

— Rundschreiben 26 5

— Sanktionen 26 25 ff.

— Sicherung des Finanzsystems 26 30 f.

— Strafverfahren 28 168 ff.

— Titigwerden im offentlichen Interesse 26 4

— Ubermittlung von Insiderlisten 11 57

— Untersagung des Handels ans Handelsplitzen
26 27

— Untersagung von Geschiften fiir eigene Rech-
nung 26 37

— Untersuchungsbefugnisse 26 19 ff.

— Verfahren 26 7

— Veroffentlichungen an Stelle der Meldepflichti-
gen 26 29

— Verschwiegenheitspflicht 26 8

— Whistleblowing 26 53 ff.

— Zusammenarbeit mit anderen Stellen 26 9 ff.

— Zwangsgelder 26 25

Basiswert 4 69

Begriffsbestimmungen 4 1 ft.

Behordliche Genehmigung 10 120

Bekanntmachung von MaBnahmen 26 28 ff;
30 11t

— Altfille 30 44

— Art der bekanntzumachenden Mafinahmen 30
10, 21f£., 30

— Auffangtatbestand 30 8

— Ausnahme 30 26, 34

— Bekanntmachung nach § 123 Abs. 1S. 1
WpHG 30 8 {f.

— Bekanntmachung nach § 123 Abs. 1 S. 2
WpHG 30 14

— Bekanntmachung nach § 123 Abs. 3 WpHG
(Rating-VO) 30 15f.

— Bekanntmachung nach § 123 Abs. 4 WpHG
(EMIR) 30 17 f.

— Bekanntmachung nach § 124 Abs. 1 WpHG
(Transparenzpflichten) 30 19 ff.

— Bekanntmachung nach § 125 Abs. 1 WpHG
(MAR) 30 27 ff.

— Bekanntmachung nach § 125 Abs. 6 WpHG
(Benchmark-VO) 30 35

— Bekanntmachung nach § 126 Abs. 1S. 1
WpHG 30 36 ft.

— Dauer 30 41

— Grundrechtsperspektive 30 4 f.

— Inhalt 30 13, 23 ff,, 31 ff.

— Kritik 30 3

— Loschung 30 41

— materielle Rechtskraftwirkung (ne bis in idem)
30 45 ff.

— Naming and shaming 30 1

= Rechtsnatur 30 6, 9, 18, 20, 29

— Rechtsschutz 30 43

— Voraussetzungen 30 11 f.

— Warnung 30 39f.

Benchmark-Manipulation 15 1 ft; siehe auch
Benchmarks und Benchmark-Verordnung

— Abgrenzung zu den tibrigen Formen der
Marktmanipulation 15 14 ff.

— Angaben 15 31

— Ausgangsdaten 15 31

— Begehungsvarianten 15 19 ff.

— Definition 15 1

— EURIBOR 15 5 ft.

— falsch 15 33

— funktionales Begriffsverstindnis 15 23 ff.

— irrefithrend 15 33

— LIBOR 15 5ft.

— Manipulationserfolg 15 38 ft.

— Regelungszweck 15 2

— sonstige Handlungen 15 34f.

— subjektive Voraussetzungen 15 41 ff.

— Tathandlungen 15 19 ft.

— Ubermittlung von Angaben oder Bereitstel-
lung von Ausgangsdaten 15 21 ft.

— Unterlassungen 15 36 f.

— Versuch 15 46 ft.
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Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen = §§

— zulissige Marktpraxis siehe Zulissige Markt-
praxis

Benchmarks 4 84 ft.; 15 11 ft.; 28 60 ft.; siche
auch Benchmark-Manipulation

— Funktion und Bedeutung 15 3 ff.

— Handlungen in Bezug auf — 3 15

Benchmark-Verordnung 2 8

— Befugnisse der BaFin 26 52

— Befugnisse der ESMA 27 35

— Bekanntmachung bei VerstoBen 30 35

Berechtigte Interessen

— Ad-hoc-Publizitit 10 95 ft.

Berufsinsider

— Primirinsider 7 19

Beteiligungsaufbau 4 123

Beteiligungserwerb

— Ad-hoc-Publizitit 10 89

Beteiligungsstruktur, Anderung der

— Insiderinformation 6 137 ft.

Beteiligungstransparenz 10 13

BMEF

— Verordnungen des — 2 25 ff.

Borsenaufsichtsbehorde

— Zusammenarbeit mit BaFin 26 10

Borsengang

— Marktsondierung 8 81 ff.

Bundesaufsichtsamt fiir Wertpapierhandel 1
7

Call Options 4 60, 66

Caps 4 72

Chinese Walls 7 55; 8 31; 17 111 {f; 22 6, 37
— Chinese wall crossing 8 49

Cleansing 8 103 f., 106 ft., 122, 129

Closed Period 17 100 ff.; 20 13 ff.

Collars 4 72

Commodities 4 79 ff.
Compliance-Organisationsflichten 10 25 ft.
ComplianceverstoBe 10 90 f.; 29 48; 30 29
Cornering 14 27

Cornerstone-Investoren 8 36

Credit Linked Notes 4 57

CRIM-MAD 26, 111f,; 28 2, 15ff.

Datenverkehrsaufzeichnung 4 122

Delisting

— Insiderinformation 6 135 f.

Derivate 4 65

Directors® Dealings 28 77; siche auch Handels-
verbote und Offenlegungspflichten fiir Fiith-
rungskrifte

— Haftung 31 92 f.; siehe auch Privatrechtliche
Haftung

— Insiderinformation 6 137 ft.

Dividende

— wesentliche Anderung der — als Insiderinfor-
mation 6 175 ft.

Dividendenschein 4 57
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Doppelmandate 19 35
Downlisting

— Insiderinformation 6 135f.
Druckerei 11 16

Eigengeschiifte von Fiithrungskriften

— Handelsverbote siehe Handelsverbote

— Oftenlegungspflichten siehe Offenlegungs-
pflichten fiir Fiihrungskrifte

Eigenhandel 17 111; 22 7, 94

Eignung zur erheblichen Kursbeeinflussung
6 100 ff.

— Eignung zur Kursbeeinflussung 6 101 ft.

— Erheblichkeit der Kursbeeinflussung 6 118 ff.

— Ex-ante Prognose 6 101 ft.

— Fundamentalwertrelevanz 6 105 ff.

— objektiver Beurteilungsmalstab 6 114 ff.

— Probability-Magnitude-Formel 6 110 ff.

— verstandiger Anleger 6 114 ff.

— Wahrscheinlichkeitsgrad der Kursbeeinflussung
6 109

— Wiirdigung aller Umstinde des Einzelfalls 6
108

EMIR

— Bekanntmachung von Mafinahmen 30 17 f.

Emissionszertifikat 4 117f.

— Ad-hoc-Publizitit 10 41

— Insiderinformation 6 188 f.

— Marktmanipulationsverbot 14 44

— Teilnehmer am Markt fiir -e 4 104

Emissionszertifikate-Verordnung 2 9; 3 13

Emittent 4 96; 11 6f.; 21 15

— KMU-Emittent 11 8, 11, 51, 58

Emittentenbezug 6 93 ff.

Emittentenleitfaden 2 28; 26 6

Empfehlungen siehe auch Level 3

— ESMA 278

— Rechtsnatur 2 3

Empfehlungsverbot 9 1 ff.

— Abgrenzung zur Anstiftung 9 33

— Abgrenzung zur mittelbaren Titerschaft 9 32

— allgemeine Regelungen 9 5 ff.

— Dritter 9 8f.

— Erfahrungssatz 9 13

— Finalitit 9 16 f.

— Gegenstand der Empfehlung/Verleitung 9 14f.

— historische Entwicklung 9 2 ft.

— Leichtfertigkeit 9 18

— Regelungsgegenstand und Regelungszweck 9
1

— tatbestandlicher Erfolg 9 30

— tatbestandliches Verhalten 9 29

— tauglicher Titer 9 6 f.

— Unterlassen 9 15

— Ursichlichkeit der Insiderinformation 9 11 ff.
— Weitergabe der Insiderinformation 9 10
EnergiegroBhandelsprodukt 4 119 ff.

Eng verbundene Person 4 100; 19 23 ff.



Magere Zahlen = Randnummern

Stichwortverzeichnis

Erfiillung einer Verpflichtung 7 65 ff.; 10
190f.

ESMA 4 13f,;27 1{f.

— Aufgabenbereiche 27 3 f.

— Beilegung von Meinungsverschiedenheiten 27
24

— Benchmark-Verordnung 27 35

— Doppelnatur der Aufsichtstitigkeit 27 6 ft.

— Eingriftsbefugnisse 27 16 ff.

— Empfehlungen 27 17 ft.

— Finanzmarktverordnung 27 36

— Haftung 27 27

— Informationsrechte 27 16

— Leerverkaufsverordnung 27 32 ff.

— (europiische) Marktinfrastrukturverordnung
27 37

— Marktmissbrauchsverordnung 27 29 ff.

— MafBnahmen im Krisenfall 27 20 ft.

— Mitwirken an europiischer Rechtsetzung 27
6ff.

— Organisation 27 12 ff.

— Rating-Verordnung 27 39

— Rechtsbehelfe 27 26

— Untersuchungen 27 17 ff., 37

— Vertahren 27 25

— Verschwiegenheit 27 15

— Wertpapierfinanzierungsgeschifte-Verordnung
27 38

— Zentralverwahrer-Verordnung 27 40

— zuldssige Marktpraxis siehe Zulassige Marktpra-
xis

— Zusammenarbeit mit BaFin 26 13

EURIBOR 15 5ff.

Face-to-face-Transaktion 3 17; 7 3, 14, 46,
88, 104; 8 18, 35, 92

Festgeschift 4 68

Final Reports 2 42, 44; 3 35; 10 96

Finanzbericht

— Handelsverbote 20 16 ft.

Finanzberichtspublizitat 10 12

Finanzielle Differenzgeschifte 4 73

Finanzinstitut 4 94

Finanzinstrument 4 46 ff.; 21 13

— Bewertung verbundener -e 8 124

— Handel von Finanzinstrumenten 3 6 ft.

— Insiderinformationen in Bezug auf Auftrige
tiber Geschifte mit -en 6 190 ff.

— Liste 24 1., 9ff.

— Meldungen 24 1t 5ff.

Finanzmarktverordnung 27 36

Finanzsystemstabilitit 10 144 ff.

Floating Rate Notes 4 57

Floors 4 72

Forschung und Entwicklung

— Ad-hoc-Publizitit 10 116 f.

Fiihrungsaufgaben

— Personen mit — (PDMRs) 4 97 ft.

Fithrungskrifte 19 14 ff.

— Belehrung der — 19 100 f.

— Liste mit -n 19 102 f.

— Oftenlegungspflichten siehe Offenlegungs-
pflichten fiir Fithrungskrifte

— Verianderungen bei -n als Insiderinformation 6
150 fF.

Fundamentalwertrelevanz 6 105 ff.

Funktionstriager

— Offenlegung 8 20 ft.

Gegenpartei

— zugelassene — 7 58 ff.

Geheimhaltung

— Sicherstellung der — 10 130 ff.

Geldmarktinstrument 4 61 f.

Geldpolitik

— Marktmanipulationsverbot 18 1 ff.; 28 53

Geltungsbereich 3 17

Genussschein 4 57

Geregelter Markt 4 18 ff.

— Ad-hoc-Publizitit 10 29 f.

— Liste 4 24

Gerichtsverfahren

— Insiderinformation 6 169 ft.

Geriichte 6 50 ff; 10 131; 13 24

Gesetzliche Verpflichtung

— Oftenlegung aufgrund gesetzlicher Verpflich-
tung 8 15f.

Gewinnschuldverschreibung 4 57

Gold plating 3 20

Greenshoe Option 17 123, 174

GroBaktionire 8 43

Guter Glaube 7 69

Haftung

— ESMA 27 27

— Geschiftsherrenhaftung 28 79

— privatrechtliche Haftung siehe Privatrechtliche
Haftung

Haftungsfreiraum 2 5

Handel von Finanzinstrumenten 3 6 ft.

Handelbarkeit 4 51

Handelsplatze 4 15 ff.

Handels- und handlungsgestiitzte Manipu-
lation siehe Marktmanipulationsverbot

Handelsiiberwachungsstelle

— Zusammenarbeit mit BaFin 26 11

Handelsverbote 20 1 ff.

— Ad-hoc-Mitteilung 20 20

— Ankiindigung der Finanzberichte 20 14f.

— Anwendunggsbereich 20 6 ff.

— Arbeitnehmerbeteiligungsprogramme 20 33 ft.

— Ausnahmen 20 24 ft.

— auBergewdhnliche Umstinde 20 27 ff.

— Bezugsberechtigung 20 43

— geschlossener Zeitraum 20 13 ff.

— Hintergrund 20 4f.
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Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen = §§

— Optionen/Optionsscheine 20 41

— Pflichtaktien 20 43

— Qualifikation als Finanzbericht 20 16 ft.

— Regelungsgegenstand und Rechtsgrundlagen
20 1ff.

— Sanktionen 20 46 f.

— Vollzug von Geschiften innerhalb geschlosse-
nen Zeitraums 20 22 f.

— wirtschaftliche Berechtigung 20 44 f.

— Zweck 20 4f.

Harmonisierung 3 20 ft.

— Harmonisierungsarten 3 20 ff.

— Harmonisierungsgrad der MAR 3 23 ff.

— Mindestharmonisierung siehe Mindestharmo-
nisierung

— Vollharmonisierung siehe Vollharmonisierung

Historie 1 1 ft.

— Anlageempfehlung 21 4 ff.

— Empfehlungs- und Verleitungsverbot 9 2 ff.

— Insiderrecht 5 6 ff.

— Marktmanipulationsverbot 12 2

— Marktmissbrauchs-Richtlinie (2003) 1 8 ff.

— Marktmissbrauchs-Verordnung 1 17 ft.

— nationale Regelungsansitze bis zur Harmoni-
sierung durch EG-Recht 1 1 ft.

— Oftenlegungspflichten fiir Fihrungskrifte 19 9 ff.

— Riickkaufprogramm und Stabilisierungsmal3-
nahme 17 1

Hochfrequenzhandel 4 115; 14 37 {f.

Informationen 6 21 ft.

— Marktmanipulationsverbot 13 11 ff.

— oftentlich verfiigbare — 6 38 ft.

Informationsgestiitzte Manipulation siehe
Marktmanipulationsverbot

Inhaberschuldverschreibung 4 56

Insiderdelikte 28 90 ff.; siche auch Straftaten

Insiderinformation 6 1 ff.; 10 42 ft.

— Ad-hoc-Publizitit siehe Ad-hoc-Publizitit

— Analysen und Bewertungen aufgrund offent-
lich verftigbarer Informationen 6 38 ft.

— Anlagebezug 6 93 ft.

— Aulftrige tiber Geschifte mit Finanzinstrumen-
ten 6 190 ff.

— Delisting 6 135f.

— Directors‘ Dealing 6 137 f.

— Downlisting 6 135 f.

— Eignung zur Kursbeeinflussung 6 101 ft.; siehe
auch Eignung zur erheblichen Kursbeeinflus-
sung

— Emissionszertifikat 6 188 f.

— Emittentenbezug 6 93 ff.

— gegebene Umstinde und eingetretene Ereig-
nisse 6 30 ff.

— Gertichte 6 50 ft.

— Informationen 6 21 ff.

— KapitalmaBinahmen 6 140 ff.

— Krise und Insolvenz 6 159 ft.
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— mehrstufige Geschehensabliufe, gestreckte
Sachverhalte 6 66 ff.; 10 71 ff.

— nicht 6ftentlich bekannt 6 75 ff.

— Normentwicklung 6 7 ft.

— Nutzung einer — 7 36 ff.

— prizise 6 26 ff.

— Riickkauf eigener Aktien 6 146 ff.

— Riickkauf von Anleihen 6 146 ff.

— Squeeze out 6 133 f.

— Struktur des -s 5 18 ft.

— Tatsachen 6 32 ff.

— Tipps, Empfehlungen und Ratschlige 6 56

— tiberraschender Wechsel des Abschlusspriifers 6
172 fF.

— Unternehmensvertrag 6 133 f.

— Verinderungen bei Organmitgliedern und
Fiihrungskriften 6 150 ft.; 10 87f.

— Verwaltungs- und Gerichtsverfahren 6 169 ff.

— Warenderivat 6 183 ff.

— Weitergabe 10 183 ff.

— Wertpapiererwerbs-, Ubernahme- und Pflicht-
angebote 6 126 ff.

— Werturteile, Meinungen, Einschitzungen,
Rechtsauffassungen 6 35 ff.

— wesentliche Anderung der Dividende 6 175 fF.

= Wortlaut und Regelungsstruktur 6 2 ft.

— zukiinftige Umstinde und Ereignisse 6 57 ff.;
10 43

Insiderhandelsverbot 7 1 ff.

— Anfechtung 7 101

— Anwendungsbereich 7 11 ff.

— Bedingung 7 32

— Erwerb und VeriuBerung 7 26 ft.

— face-to-face-Transaktion 7 14

— Finanzinstrumente 7 11 f.

— fiir eigene/fremde Rechnung 7 33

— gesetzlicher Erwerb 7 30

— Haftung 31 74 ff.; siehe auch Privatrechtliche
Haftung

— Kaufvertrag 7 28

— legitime Handlungen siehe Legitime Handlun-
gen

— Marktbezug 7 13 f.

— Mitarbeiterprogramm 7 43

— Nichtigkeit 7 100

— Normadressaten 7 15

— Normstruktur 7 5 ft.

— Normzweck 7 1 ft.

— Nutzung einer Insiderinformation 7 36 ff.

— Primirinsider 7 16 ff.

— Sanktionen 7 99

— Schadensersatz 7 102

— Schenkung 7 29

— Sekundirinsider 7 21 f.

— Stornierung 7 34, 41

— Unterlassen 7 35

— Verbotstatbestand 7 23 ft.

— Verpfindung 7 31



Magere Zahlen = Randnummern

Stichwortverzeichnis

Insiderliste 11 1 ff.

— Aktualisierung 11 52 ff.

— Anerkenntnispflicht 11 59 ff.

— Anlass und Zeitpunkt 11 23 ff.

— Anwendungsbereich 11 5 .

— Art, Aufbau und Format 11 30 ff.

— Aufbewahrung 11 55

— Aufklirungspflicht 11 59 ff.

— aufzunehmende Informationen 11 46 ff.

— aufzunehmende Personen 11 34 ff.

— ausliandische Dienstleister 11 12

— Behorden 11 20

— Dokumentationspflicht 11 59 ff.

— Druckerei 11 16

— Einzelfille 11 13 ff., 40 ft.

— Emittenten 11 6 f.

— Fihrung der — 11 21 ff.

— Gerichte 11 20

— Im Auftrag oder fiir Rechnung handelnde Per-
sonen 11 9f.

— Inhalt 11 34 ff.

— Insolvenzverwalter 11 14

— Investor-Relations-Agentur 11 15, 42

— KMU-Emittent 11 8, 11, 51, 58

— Konzernsachverhalte 11 38 f.

— Kreditinstitut 11 14

— Kurzzeit-Eintragung 11 25

— Lieferant 11 20

— Loschung 11 56

— Notar 11 13

— Organmitglieder des Emittenten 11 17, 40

— Polizei 11 20

— Rating-Agentur 11 15

— Rechtsanwilte 11 13

— Regelungsgegenstand und -zweck 11 1 ff.

— Sanktionen 11 64 ff.

— Schattenlisten 11 28 f.

— Selbstbefreiung 11 25

— Staatsanwaltschaft 11 20

— Steuerberater 11 13

— Tochter- oder Mutterunternehmen 11 18

— Ubermittlung an BaFin 11 57

— Ubersetzungsbiiro 11 16

— Verantwortliche 11 21 f.

— Vorfeldeintragung 11 26 f.

— Wirtschaftspriifer 11 13

Insiderrecht 5 1 ff.

— Anderung der Beteiligungsstruktur 6 137 ff.

— flankierender Pflichten 5 23

— Historie 5 6 ff.

— Insiderhandelsverbot siehe Insiderhandelsverbot

— Insiderverbot siehe Insiderverbot

— legitime Handlungen siehe Legitime Handlungen

— Zielsetzung 5 2 ff.

— zivilrechtliche Rechtsfolgen 7 100 ft.

Insider-Richtlinie 1 3; 9 2

Insiderverbot 5 19 ff.

— Insiderhandelsverbot siehe Insiderhandelsverbot

— legitime Handlungen siehe Legitime Handlun-
gen

Insolvenz

— Ad-hoc-Publizitit 10 36, 39

— Insiderinformation 6 159 ff.

— Insiderliste 11 14

Interessenkonflikt

— Anlageempfehlung 22 10f,, 33 ft., 49f; 23
36ff., 45

— Offenlegung durch Kreditinstitute zur Vermei-
dung von -en 8 52

— Scalping 13 74 ft.

1I0SCO

— Zusammenarbeit mit BaFin 26 14

PO

— Marktsondierung 8 81 ff.

Irrefithrung

— Ad-hoc-Publizitit 10 123 ff.

— Marktmanipulationsverbot 13 20 ff., 39; 14
171, 36, 42, 84, 87 ff.; 15 33

Irrevocables 8 36

Journalisten 21 40

— Offenlegung von Insiderinformationen durch
Medien 8 53 ff.

— Straftaten 28 49, 88

— Weitergabe von Insiderinformationen durch
Emittenten an — 8 47

Juristische Person 4 3 ff.; 19 29 ff.

— organisationsrechtliche Vorkehrungen einer
juristischen Person 7 52 ff.

Kapitalanlager-Musterverfahrensgesetz 31
97 ff.

Kapitalmarktkommunikation 8 40 ff.

— Ad-hoc-Publizitit 10 81 ft.

KapitalmaBnahmen

— Insiderinformation 6 140 ff.

Klimapolitik

— Marktmanipulationsverbot 18 1 ff.; 28 53

KMU-Emittent 11 8, 11, 51, 58

KMU-Wachstumsmarkt 1 23; 4 34 ff.

— Ad-hoc-Publizitit 10 178

Kontrollerwerb 8 35; 10 14

Konzern

— BuBgeldrahmen 29 41

— Insiderliste 11 18, 38 f.

— Konzerninteressen 10 122

— Offenlegung einer Insiderinformation gegen-
tiber Dritten 10 189

— Offenlegungspflicht flir Fiihrungskrifte 19
20 ft.

— unmittelbare Betroffenheit des Emittenten 10
59 ff.

— Wissenszurechnung 10 21 ff.

Konzernunternehmen

— Offenlegung von Insiderinformationen 8
26
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Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen = §§

Kreditinstitut 4 92f.; 7 64; 17 111, 113

— Anlageempfehlung 21 34

— Insiderliste 11 14

Krise

— Insiderinformation 6 159 ff.

Kursbeeinflussung

— Eignung zur erheblichen — 6 100 ft:, siche auch
Eignung zur erheblichen Kursbeeinflussung

Kursniveau

— anormales oder kiinstliches — siehe Marktmani-
pulationsverbot

Kursstabilisierung 4 108

Lamfalussy-Verfahren 2 1

Layering 14 39, 70f.; 25 7

Leerverkauf 14 30, 82; 17 73, 157

— Scalping 13 64, 78

Leerverkaufsverordnung 2 7; 16 48; 25 11

— Anzeige von Verdachtsfillen 26 56

— Befugnisse der BaFin 26 43 ff.

— Befugnisse der ESMA 27 32 ft.

Legitime Griinde 16 7

Legitime Handlungen 7 47 ff.

— Ausnahme gem. Art. 9 Abs. 6 MAR 7 82ff.

— Erfiillung einer Verpflichtung 7 65 ft.

— Market Maker 7 58 {f.

— Masterplan 7 89 ff.

— organisationsrechtliche Vorkehrungen einer ju-
ristischen Person 7 52 ff.

— Rechtsnatur 7 47 f.

— Tatbestinde 7 52 ff.

— Unternehmenstibernahme 7 71 ff.

— Unternehmenszusammenschluss 7 71 ft.

— Verwertung von Sicherheiten durch Kredit-
geber 7 95f1.

— Widerlegung der Vermutung 7 49 ff., 87 {f.

— zugelassene Gegenpartei 7 59

Leitlinien

— Rechtsnatur 2 3

Level 121, 13, 321t

Level 22 1, 14, 391t; 26 7; 28 52

Level 322, 15ff. 43f,;27 8

— Rechtsnatur 2 3

Level 425

Level playing field 3 20

LIBOR 15 5 ff.

Liste

— Anlageempfehlung 23 22

— Finanzinstrument 24 1 ff., 9 ff.

— Insiderliste siche Insiderliste

— - mit Fiithrungskriften und eng verbundenen
Personen 19 102 f.

— zulissige Marktpraxis 16 35 ff.

M&A-Transaktionen

— Ad-hoc-Publizitit 10 92, 118f.
Market Maker 4 103; 7 58 ff.; 23 32
Marktbeherrschende Stellung 14 26 ft.
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Markbetreiber 4 20, 95

Marktbezug

— Insiderhandelsverbot 7 13 ff.

Marktinfrastrukturverordnung 27 37

Marktmanipulationsverbot 12 1ff;; 13 1 f;
14 1.

— Abschluss eines Geschifts 14 12 ff., 82

— Abusive Squeeze 14 27

— Anlageempfehlung 14 92

— Annullierung erteilter Handelsauftrige vor Ab-
wicklung 14 71 ft.

— anormales oder kiinstliches Kursniveau 13
491t.; 14 194F.

— bedeutende Kauf- und Verkaufspositionen 14
53 1L

— bedeutender Anteil am Tagesvolumen 14 48 ft.

— Beeinflussung 14 85

— Begehungsfomen 12 15 ff.

— Benchmark-Manipulation siehe Benchmark-
Manipulation

— Cornering 14 27

— Eignung 14 RN. 85

— Emissionszertifikat 14 44

— empirische Bedeutung 12 26

— Erschwerung der Ermittlung echter Kauf- oder
Verkaufsauftrige 14 41

— Erteilung eines Handelsauftrages 14 15, 82

— falsch 13 181, 39; 14 17 £, 83, 87 ff.

— flankierende Regelungen 12 10 ff.

— (wahrscheinlich) geben 13 41 ff.

— gegenliufige Kursanderungen 14 69 f.

— Geldpolitik 18 1 ff.

— Gerlichte 13 24

— Gesetzesgeschichte 12 2

— Haftung 31 61 {f., 83 ff.; siehe auch Privatrecht-
liche Haftung

— handels- und handlungsgestiitzte Manipulation
14 11f; 28 50f.

— Hochfrequenzhandel 14 37 ft.

— Indikatoren 14 45 ff., 86 ff.

— Informationen 13 11 ff.

— informationsgestiitzte Manipulation 13 1 ff.; 28
47 ff.

— irrefihrend 13 20 f., 39; 14 17f., 36, 42, 84,
87ff.

— Kauf/Verkauf bei Handelsbeginn/-Schluss 14
33ff.

— Klimapolitik 18 1 ff.

— Manipulationswahrscheinlichkeit 14 23

— marktbeherrschende Stellung 14 26 ff.

— Normstruktur 12 6 ff.

— personlicher Anwendungsbereich 12 22f.

— Preisfestsetzung 14 31

— Prognose 13 12

— raumlicher Anwendungsbereich 12 24

— Regelungsgehalt 12 6 ff.

— Ruiickkaufprogramm siehe Riickkaufprogramm

— sachlicher Anwendunggsbereich 12 18 ff.



Magere Zahlen = Randnummern

Stichwortverzeichnis

— Scalping 13 60 ff.; 14 43

— Schutzgut 12 3 f.

— schwere Marktmanipulation 28 85 ff.

— Sicherung eines anormalen oder kiinstlichen
Kursniveaus 13 19 ff.

— Signale fiir Angebot, Nachfrage oder Kurs 13
37f.

— sonstige Kunstgriffe oder Formen der T4u-
schung 14 84

— Staatsschuldenverwaltung 18 1 ff.

— Stabilisierungsmafinahme siche Stabilisierungs-
maBnahme

— Storung oder Verzogerung der Funktion des
Handelssystems 14 40

— Straftat siehe Straftaten

— subjektive Voraussetzungen 13 54; 14 95

— Tathandlungen 12 15 ft.

— Tatsachenbehauptung 13 12f., 18

— Terminologie 13 4 ff., 33 ft.

— Umkehrung von Positionen innerhalb eines
kurzen Zeitraumes 14 64 ff.

— unterhalb der Bewertungserheblichkeit 13 44 ff.

— Unterlassen 12 17; 13 28

— Versuch 12 17; 13 55 ff.; 14 96; 28 74

— Werturteil 13 12, 19

— wirtschaftliches Eigentum 14 57 ft.

— Verbreitung 13 25 ff.

— Verschweigen 13 26

— zeitlicher Anwendungsbereich 12 25

— Zeitpunkt der Berechnung von Referenzkur-
sen 14 76 f.

— zuldssige Marktpraxis siehe Zuldssige Marktpra-
xis

Marktmissbrauch 25 1 ft.

— Aufbewahrung 25 18

— Auslagerung 25 14 ft.

— automatisierte Losungsansitze 25 7

— automatisiertes Uberwachungssystem 25 4

— Meldung von VerstoBen 25 10 ft.

— organisatorische Vorkehrungen 25 2 ft.

— Proportionalititsgrundsatz 25 5 f.

— Priifpflichten 25 12

— Schulung 25 17

— Verdachtsmeldung 25 10, 13

— Vorbeugung und Aufdeckung 25 1 ff.

— Whistleblower Protection 25 19 ff.

Marktmissbrauchs-Richtlinie (2003) 1 8{f,; 9
3

Marktmissbrauchs-Richtlinie (2014) 1 17 1.

Marktmissbrauchsverordnung 1 17 ft,; 2 6,
114

— Anwendunggsbereich 3 6 ff.

— Anzeige von Verdachtsfillen 26 55

— ausgenommene Mafinahmen 3 19

— Auswirkungsprinzip 3 18

— Befugnisse der ESMA 27 29 ff.

— Bekanntmachung von MaBnahmen bei Versto-
Ben 30 27 ft.

— Empfehlungs- und Verleitungsverbot 9 4

— erweiterter Anwendungsbereich des Art. 15
MAR (25 WpHG) 3 16

— Gegenstand und Regelungszwecke 3 4 f.

— Geltungsbereich 3 17

— Handel von Finanzinstrumenten 3 6 ft.

— Handlungen in Bezug auf Referenzwerte 3 15

— Handlungen und Geschifte beziiglich Verstei-
gerungen von Treibhausgasemissionszertifika-
ten 3 13

— territoriale Geltung 3 18

— Waren-Spot-Kontrakte 3 14

Marktpraxis

— zulissige — siehe Zuldssige Marktpraxis

Marktsondierung 8 69 ff.

— allgemeine Verhaltensregel 8 93 ft.

— Anwendungsbereich 8 72 ff.

— Art der Informationsiibermittlung 8 98

— Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
8 112f, 125fF.

— Bewertung verbundener Finanzinstrumente 8
124

— Borsengang (IPO) 8 81 ff.

— Cleansing 8 103, 106 ft.

— Durchfiihrung 8 102

— eigene Einschitzung des Empfingers 8 121 ft.

— Empfinger 8 116 ff.

— ESMA Leitlinien Marksondierung 8 116

— interne Verfahren 8 118 f.

— Mitteilung des Wunsches, keine oder nur be-
stimmte -en zu erhalten 8 120

— Platzierung von Finanzinstrumenten 8 72 ft.

= Rechtsnatur der Sonderregelung 8 87 ft.

— Schuldverschreibung-Neuemission 8 85

— sonstige Fille 8 86

— Sounding List 8 114

— Standardsatz 8 99

— Ubernahmeangebot 8 78

— Unternehmenszusammenschluss 8 79

— Verfahrensvorgaben 8 97 ff.

— VerstoB3e 8 128 1.

— Vorbereitung der 8 98 ft.

Marktteilnehmer 4 89 ff.
— offenlegender — 4 124 f.; 8 76, 98 ff.
Meldung

— Finanzinstrument 24 1 ff., 5 ff.

— Marktmissbrauch 25 10 ff.; siche auch Markt-
missbrauch

— Riickkaufprogramm 17 45 ff.; siehe auch
Riickkaufprogramm

— Stabilisierungsmafinahme 17 142 ff.; siche auch
StabilisierungsmaBnahme

Masterplan 7 89 ff.

Medien siehe Journalisten

Mehrstufige Geschehensabliufe 6 66 f.; 8
28 ft.; 10 71 ff.

MIFID II 2 10; 4 35

Mindestharmonisierung 3 20
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Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen = §§

Mitarbeiterprogramm 7 43; 20 33 ff.

Momentum Ignition 14 39, 68, 70f.

Multilaterales Handelssystem (MTF) 4 27 f;
19 40

— Ad-hoc-Publizitit 10 31f.

Multilaterales System 4 21

Musterverfahren 31 97

Namensschuldverschreibung 4 59

Naming & shaming siche Bekanntmachung
von Mafnahmen

Nationale Rechtsquellen 2 22 ff.

Nationale Regelungsansitze 1 1 ff.

Nationale Regulierungsbehorde 4 12

Nationale Umsetzung 2 45 f.

Natiirliche Person 4 3; 19 25 ft.

Need-to-know-Prinzip 8 11

Nichtdiskretionir 4 21

Normale Ausiibung einer Beschiftigung 8
9ff.

Normale Erfiillung von Aufgaben 8 RN. 9 ff.

Null-Kupon-Anleihe 4 57

Offenlegender Marktteilnehmer 4 124 f.; 8
76, 98 {f.

Offenlegung

— Oftenlegungsverbot siehe Offenlegungsverbot

Offenlegungspflichten

— Anlageempfehlung 22 28 ft., 48 ff;; 23 26 ff;
siehe auch Anlageempfehlung

Offenlegungspflichten fiir Fithrungskrafte
19 1 1.

— Aktienswaps 19 72

— alternative Investmentfonds 19 89

— Anwendungsbereich 19 13 ff.

— Bagatellgrenze 19 93 ff.

— Bedingungen 19 78 ft.

— Belehrung der Fithrungskraft 19 100 f.

— Bezuggsrechte 19 76

— Derivate 19 73, 77

— Differenzkontrakt 19 74

— Doppelmandate 19 35

— Drittgeschifte 19 60 ff.

— eng verbundene Personen 19 23 ft.

— Erbschaft 19 86

— erfasste Finanzinstrumente 19 44 ft.

— erfasste Marktteilnehmer 19 37 ff.

— erfasste Transaktionen 19 54 ff.

— Form 19 111 ff.

— Fristen 19 116 ff.

— Fithrungskrifte 19 14 ff.

— gemeinniitzige Gesellschaften 19 34

— GmbH-Geschiftsanteile 19 46

— Hintergrund 19 6 ff.

— Historie 19 9 ff.

— Index 19 88

— Inhalt 19 108 ff.

— Investitionsfonds 19 89
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— Investmentfonds-Verwalter 19 61

— Kapitalerhhung 19 76

— konzernverbundene Unternehmen 19 20 ff.

— Kreditausfallswap 19 77

— Lebensversicherung 19 63

— Liste mit Fithrungskriften und eng verbunde-
nen Personen 19 102 f.

— Optionen/Optionsscheine 19 75

— Organismus flir gemeinsame Anlagen 19 47

— Organmitglieder 19 15

— Phantom Stocks 19 70

— Portfolioverwaltungsmandat 19 91

— Regelungsgegenstand und Rechtsgrundlagen
19 1 F.

— Sanktionen 19 120 ft.

— Schenkung 19 85

— Schuldtitelemission 10 76

— sonstige hohere Fithrungskrifte 19 16 ft.

— Stock Appreciation Rights 19 70

— Tauschgeschifte 19 66

— Umwandlung eines Finanzinstruments 19 83

— Vergiitungsprogramm 19 67

— Vermogensverwaltung 19 60, 91

— Verpfindung 19 58

— Wertpapierleihe 19 57

= Wertsteigerungsrechte 19 70

— Zweck 19 6 ff.

Offenlegungsverbot 8 1 ft.

— Adressatenkreis 8 6.

— Analysten 8 45

— Anwendungsfille 8 17 ff.

— Arbeitnehmervertretung 8 23

— Ausnahme fiir rechtmiBige Offenlegung 8 8 ft.

— Chinese Walls 8 31

— Face-ot-Face-Geschift 8 19

— gestufte Entscheidungsprozesse und Trans-
aktionen 8 28 ft.

— GroBaktionire 8 43

— Journalisten 8 47

— Kapitalmarktkommunikation 8 40 ff.

— Konzernunternehmen 8 26

— Marktsondierung siehe Marktsondierung

— Liability Management-Transaktionen 8 32

— Need-to-know-Prinzip 8 11

— normale Ausiibung einer Beschiftigung oder
eines Berufs 8 9 ff.

— normale Erfiillung von Aufgaben 8 9 ff.

— Offenlegung 8 4 f.

— Offenlegung aufgrund gesetzlicher Verpflich-
tung 8 15f.

— Offenlegung durch Kreditinstitute zur Vermei-
dung von Interessenkonflikten 8 52

— Oftenlegung durch Medien 8 53 ff.

— Organe und Funktionstriger 8 20 ff.

— Paket- oder Kontrollerwerb 8 35

— Prospektpublizitit 8 49

— Rating-Agentur 8 45

— Regelungsgegenstand und -zweck 8 1 ff.



Magere Zahlen = Randnummern

Stichwortverzeichnis

— Umfang berechtigter Offenlegung 8 60 ff.

— Verstofe 8 64 ft.

Offentlichkeit 6 38 ff.,, 75 ff.; 21 25

— Herstellung der — 6 89 ft.

— Reichweite der 6ffentlichen Bekanntheit der
Information 6 82 ft.

Optionen 4 66

— amerikanische — 4 67

— Bermuda-Option 4 67

— europiische — 4 67

Optionsschuldverschreibung 4 57

Orderschuldverschreibung 4 56

Ordnungswidrigkeit 29 1 ff.

— Blankettsanktionsvorschrift 29 10

— BuBgeldbemessung 29 48 ff.

— BuBgeldleitlinien 29 49 ft.

— BubBgeldrahmen fiir natiirliche Personen 29
36f.

— BuBgeldrahmen fiir Verbinde 29 38 ff.

— Doppelbestrafungsverbot 29 21 ff.

— effizientes Compliancesystem 29 48

— Einheitstaterprinzip 29 12

— Konkurrenzen 29 26

— Konzern 29 41

— Lehre vom faktischen Organ 29 14

— Leichtfertigkeit 29 44

— Netto-Prinzip 29 47

— personliche Merkmale 29 13

— riumlicher Anwendungsbereich 29 29 {f.

— Rechtfertigung 29 20

— rechtsempirische Einordnung 29 3 ft.

— Sonderpflichten 29 13

— subjektiver Tatbestand 29 17

— unionsrechtlicher Einfluss 29 11

— Unterlassen 29 16 f.

— Verantwortlichkeit 29 20

— Verbandsgeldbuf3e 29 31, 45

— Verfahren 29 54

— Verfassungswidrigkeit 29 10

— Verjihrung 29 32 ft.

— Vermdgensabschopfung 29 53

— volkerrechtliches Einmischungsverbot 29 31

— Versuch 29 18f.

— zeitlicher Anwendunggsbereich 29 27 f.

— Zusammentreffen von Straftat und — 29 21 ff.

— Zustindigkeit 29 54

Organisationspflichten

— Anlageempfehlung 22 3 ft.; 23 2 ff.; siche auch
Anlageempfehlung

— Marktmissbrauch 25 2 ff.; siehe auch Markt-
missbrauch

Organisationsrechtliche Vorkehrungen ei-
ner juristischen Person 7 52 ff.

Organmitglieder 19 15

— Insiderliste 11 17, 40

— Oftenlegung 8 20 ft.

— Verinderungen bei -n als Insiderinformation 6
150 ff.

Organisierter Markt 4 25

Organisiertes Handelssystem (OTF) 4 30 ff;
19 41

— Ad-hoc-Publizitat 10 31 f.

Organmitglieder

— Primirinsider 7 17

OTC-Handel 4 39t.

Overallotment facility 17 121f., 139

Paketerwerb 8 35

Person, die gewerbsmiBig Geschifte ver-
mittelt oder ausfiihrt 4 102

Personelle Verianderungen 6 150 ff.; 10 87 f.

Personengesellschaft 4 7

Pfandbrief 4 57

Pflichtangebot

— Insiderinformation 6 126 ft.

Platzierung von Finanzinstrumenten 8 72 ff.

Platzierung von Wertpapieren 8 36

Prizise 6 26 ff.

Primarinsider 7 16 ff.; 28 97

Primarplatzierung 8 72

Privatrechtliche Haftung 31 1 ft.

— AuBenhaftung 31 6 ff.

— Darlegungs- und Beweislast 31 44 ff.

— Directors* Dealings 31 92 ft.

— dogmatische Einordnung 31 21 f.

— Durchsetzung 31 97 ff.

— Haftung aus §97, 98 WpHG 31 14 ff.

— Haftung aus 823 Abs. 2 BGB i. V. m. Art. 14
MAR 31 76 ff.
— Haftung aus 823 Abs. 2 BGB i. V.m. Art. 15
MAR (Marktmanipulation) 3161 ft., 85 ff.
— Haftung aus 823 Abs. 2 BGB i. V.m. Art. 17
MAR 31521

— Haftung aus 823 Abs. 2 BGB i. V.m. Art. 19
MAR 31 93ff.

— Haftung aus 823 Abs. 2 BGB i. V.m. 264a
StGB 31 65

— Haftung aus 823 Abs. 2 BGB i. V. m. 263 StGB
3166

— Haftung aus 823 Abs. 2 BGB i. V.m. 400
Abs. 1 Nr. 1 AktG 31 64

— Haftung aus 826 BGB 31 67 ff., 82, 91, 96

— Innenhaftung 31 6 ft.

— Insiderhandel 31 74 ff.

— Kapitalanleger-Musterverfahrensgesetz 31 97 ff.

— Kausalitit 31 39 1.

— Konkurrenzen 31 51

— Marktmanipulation 31 83 ff.

— Schaden 31 33 ff.

— Tatbestandsvoraussetzungen 31 26 ff.

— Verhiltnis zu anderen Vorschriften 31 23 ft.

— Verjihrung 31 47 ff.

— Verschulden 31 41 ff.

Probability-Magnitude-Formel 6 110 ff.

Prospektpublizitit 8 49

Put Options 4 60, 66
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Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen = §§

Quote-Stuffing 14 39

Rating-Agenturen

— Insiderliste 11 15

— Weitergabe von Insiderinformationen — 8 45

Rating-Verordnung 27 39

— Bekanntmachung von Mafinahmen 30 15f.

Rechtsauffassung

— Insiderinformation 6 35

Rechtskraftwirkung

— materielle — 30 45 ff.

Rechtsquellen 2 1 ff.

Referenzkurs

— Zeitpunkt der Berechnung von -en 14 76 f.

Referenzwerte siehe Benchmarks

REMIT (Verordnung iiber die Integritit
und Transparenz des EnergiegroBhandels-
markts) 2 9; 4 12, 120

Riickkaufprogramm 4 107; 17 1 {f.; 28 53

— amtlich bestelltes System nach TD 17 39 ft.

— Beschrinkungen in Handelsauktionen 17 84 ff.

— Chinese Walls 17 111 ft.

— Delegierte Verordnung (EU) 2016/1052 17
23f.

— Ex-ante-Publizitit 17 30 ff.

— Fachverfahren 17 73

— Form der initialen Vorabveréffentlichung 17
34 1L

— Form der laufenden Meldungen 17 62 ff., 78 {f.

— Frist der laufenden Meldungen 17 71

— geschlossener Zeitraum (Closed Period) 17
100 ff.

— Handelsbedingungen 17 82 ff.

— Handelsbeschrinkungen 17 97 ft.

— Handelsverbot bei Aufschub der Veroftent-
lichung von Insiderinformationen 17 104 f.

— Historie 17 1

— Inhalt der initialen Vorabveréftentlichung 17
32f.

— Inhalt der Meldungspflicht 17 48 ff., 76 f.

— initiale Vorabveroffentlichungspflicht 17 30 ff.

— Insiderinformation 6 146 ft.

— laufende Meldepflicht 17 45 ff., 74 ft.

— Medienbiindel 17 42

— MVP-Portal 17 73

— personlicher Schutzbereich 17 5.

— Praxis unterschiedlicher Mitgliedstaaten 17
68 ff.

— Preisgrenzen 17 88f.

— programmiertes — 17 107 f.

— Regelungsstand 17 1

— Regelungszweck 17 1, 11

— sachlicher Schutzbereich 17 7 ff., 28 f.

— signifikantes Zeichnungsangebot 17 19 f.

— Sprache 17 43

— Ubermittlungsweg 17 72 ff.

— unabhingige Entscheidung iiber Kaufzeit-
punkte 17 109f.
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— Unternehmensregister 17 41

— verbundenes Instrument 17 15 ff.

— Verkaufsverbot 17 98 f.

— Volumengrenzen 17 90 ff.

— Wertpapier 17 13 f.

— Zweckbestimmungsgrenzen 17 95f.

Sanktionen

— BaFin 26 25 ff.

— Bekanntmachung siehe Bekanntmachung von
MalBnahmen

— Berufsverbot 28 163

— Handelsverbote 20 46 f.

— Insiderhandelsverbote 7 99

— Insiderliste 11 64 ff.

— Offenlegungspflichten fuir Fiihrungskrifte 19
120 ff.

— Ordnungswidrigkeit siehe Ordnungswidrigkeit

— Straftaten siehe Straftaten

— verwaltungsrechtliche Sanktionen siehe Verwal-
tungsrechtliche Sanktionen

Scalping 13 60 ff.; 14 43

— Abgabe einer Stellungnahme 13 69 ff.

— Eingehen einer Position 13 62 ff.

— Erwerb des Finanzinstruments 13 64

= Leerverkaufsposition 13 78

— Nutzen aus den Auswirkungen der Stellung-
nahme auf den Kurs ziehen 13 83

— ohne Mitteilung des Interessenkonflikts 13
T4 L.

— Personenidentitit 13 66

— unterhalb eines Anteils von 5 % am Grund-
kapital des Emittenten 13 63

— Zugang zu Medien 13 68

Schadensersatz

— Insiderhandelsverbot 7 102

Schattenlisten 11 28f.

Schuldscheindarlehen 4 59

Schuldverschreibungen 4 55 ff.

— Neuemission 8 85

Sekundarinsider 7 21f.; 28 97

Sekundirplatzierung 8 72

Sicherheiten

— Verwertung von — durch Kreditgeber 7 95f.

Signifikantes Zeichnungsangebot 4 111; 17
191.

Single Rulebook on Market Abuse 1 21, 23

Sounding List 8 114

Spoofing 14 39, 70 1.

Spotmarkt 4 44 f.

— Auskiinfte und Meldungen 26 42

Squeeze out

— Insiderinformation 6 133 f.

Staatsanwaltschaft

— Schwerpunktstaatsanwaltschaft 28 174

— Zusammenarbeit mit BaFin 26 12

Staatsschuldenverwaltung

— Marktmanipulationsverbot 18 1 ff.; 28 53



Magere Zahlen = Randnummern Stichwortverzeichnis

StabilisierungsmaBBnahme 17 1 ff,, 115f; 28 — Zuteilung 17 118
53 — Zweitplatzierung (Secondary Offering) 17
— abschlieBende Veroftentlichungspflicht 17 130
164 ff. Stornierung 7 34, 41
— Aufzeichnungspflicht 17 141 Straftaten 28 1 ff.
— Begriff 17 21 £, 116 ff. — Adhisionsverfahren 28 179
— Bieter 17 117 — Akteneinsicht 28 180
— Delegierte Verordnung (EU) 2016/1052 17 — BaFin 28 168 ff.
23 f. — berufsneutrale Handlungen 28 72
— erginzende — 17 119f. — betriebsbezogene Pflicht 28 79
— Ex-ante-Publizitit 17 135 ff. — Berufsverbot 28 163
— Ex-post Publizitit 17 164 ft. — Bestimmtheitsgrundsatz 28 11
— Form der Abschlussveroftentlichung 17 165 — Blankettstruktur 28 10 ff.
— Form der initialen Vorabveréffentlichung 17 — Bruttoprinzip 28 139
136 — deutscher Staatsbiirger 28 27
— Form der laufenden Meldung 17 150 ft. — Doppelbestrafungsverbot 29 21 ff.
— Form der laufenden Veréffentlichungspflicht — Empfehlungsverbot 28 106 f., 115
17 159 ff. — erlangtes Etwas 28 152, 155
— Frist der laufenden Meldungen 17 155 — Fernseh-Talk-Show 28 34
— Form fiir Abschlussveréftentlichung 17 166 — Geldstrafe 28 135
— Frist fiir laufende Verdffentlichungen 17 163 — Generalamnestie 28 20
— Fristberechnung 17 132 — Geschiftsherrenhaftung 28 79
— geschiitzte Finanzinstrumente 17 124 — Gesetzlichkeitsprinzip 28 11
— Greenshoe Option 17 123, 174 — gewerbs- und bandenmiBige Begehungsweise
— Historie 17 1 28 86
— Inhalt der Abschlussveréffentlichung 17 167 £. — Haftung bei Betrug 31 66
— Inhalt der initialen Vorabveréffentlichung 17 — Haftung bei Kapitalanlagebetrug 31 65
137 ft. — handels- und handlungsgestiitzte Manipulation
— Inhalt der laufenden Meldung 17 147 ff. 28 50f., 147f., 161f.
— Inhalt der laufenden Veroftentlichungspflicht — Indizienlésung 28 65, 105
17 162 — informationsgestiitzte Manipulation 28 47 ff.,
— initiale Vorabveroffentlichungspflicht 17 135 ff. 146, 160
— Kursbedingungen 17 169 ff. = Inkorporationstheorie 28 21
— laufende Meldepflicht 17 142 f. — Insiderdelikte 28 90 ff., 141 ff., 156 ft.
— laufende Veroftentlichungspflicht 17 158 ft. — Insiderverzeichnis 28 114
— Meldungsadressaten 17 144 ft. — Irrtum 28 111, 113
— Mehrzuteilungsoption 17 121, 172 — Journalisten 28 49, 88
— oftentlich angekiindigte Erstplatzierung mit — Kapitalmarktprofis 28 87
vorherigem Handel 17 128f. — Kausalitit 28 65 ft.
— offentlich angekiindigte Erstplatzierung ohne — Klageerzwingungsverfahren 28 178
vorherigen Handel 17 127 — Konkurrenzen 28 38 ft.
— overallotment facility 17 121f., 139 — Leichtfertigkeit 28 98, 117, 134, 156
— personlicher Schutzbereich 17 5f. — lex-mitior-Prinzip 28 20, 22
— Praxis unterschiedlicher Mitgliedstaaten bet — Marktmanipulationsverbot 14 93 f.; 28 43 ff.,
laufender Meldepflicht 17 153 f. 145 ff., 159 ff.
— Programmbefristung 17 125 ff. — Marktortprinzip 28 24
— Regelungsstand 17 1 — Nebenklage 28 177
— Regelungszweck 17 1, 11 — objective Zurechnung 28 68
— sachlicher Schutzbereich 17 7 ff., 124 — Oftenlegungsverbot 28 109 ff., 116
— Schuldverschreibungen und andere verbriefte — Offizialdelikt 28 174
Schuldtitel 17 131 — Opferentschidigung 28 151, 154
— signifikantes Zeichnungsangebot 17 19 f. — passives Personalititsprinzip 28 30
— Sprache 17 152 — Presseinhaltsdelikt 28 32
— Ubermittlungsweg fiir Meldungen 17 156 f. — prozessuale Entscheidungsregel 28 103
— Uberzeichnungsreserve 17 123 — riumlicher Anwendungsbereich 28 23 ff.
— verbundenes Instrument 17 15 ff. — Rechtfertigung 28 84, 133
— Wertpapier 17 13 f. — rechtsempirische Einordnung 28 7 ff.
— zentrale Stelle 17 133 f. — Rechtsfolgen 28 134 ft.
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Stichwortverzeichnis

Fette Zahlen = §§

— Rechtsgut 28 9

— Riicktritt 28 74, 128 ff.

— Riickwirkung 28 22

— Sachverstindigengutachten 28 66

— Schuld 28 84, 133

— schwere Marktmanipulation 28 85 ff.

— Schwerpunktstaatsanwaltschaft 28 174

— staatlicher Auffangrechtserwerb 28 139

— stop-loss-order 28 68

— Strafandrohung 28 134 ft.

— Stratbefehlsverfahren 28 88

— Strafmilderung 28 136

— strafprozessualer Nachweis 28 101

— Strafzumessung 28 137

— subjektiver Tatbestand 28 80 ff., 98, 110 ft.

— Titerschaft und Teilnahme 28 69 ft., 118 ff,,
136

— Territorialpinzip 28 26

— Ubiquititsprinzip 28 26

— unionsrechtliche Aspekte 28 14 ft.

— Unschuldsvermutung 28 101

— Unterlassen 28 75 ff., 131 f.

— Untersuchungshaft 28 88

— VerbandsgeldbuBe 28 166

— Verfallsperre 28 139

— Verjahrung 28 31 ff.

— Verleitungsverbot 28 106 ff., 115

— Vermogensabschopfung 28 138 {f.

— Versuch 28 74, 123 ff.

— volkerrechtliches Einmischungsgebot 28 28

— Vollendung 28 73

— Wirtschaftsstratkammer am LG 28 175

— zeitlicher Anwendungsbereich 28 19t

— zuldssige Marktpraxis 28 51

— Zurtickgewinnungshilfe 28 139

Swap 4 68

Systematischer Interalisierer 4 43

Taterschaft 28 69 ff., 118 ft.

— mittelbare — 9 32; 28 71, 120

Tatsachen 6 321t.; 13 12f., 18

Technical Advice 2 11, 41; 3 35; 19 53; 23
30

Teilnahme 28 69 ff., 1181f., 136

Teilnehmer am Markt fiir Emissionszertifi-
kate 4 104

Termingeschift 4 65, 70 ff.

Territoriale Geltung 3 18

Transparenzpflichten

— Bekanntmachung von Manahmen bei Versto-
Ben 30 19ff.

Treibhausgasemissionszertifikat

— Handlungen und Geschifte beziiglich Verstei-
gerungen von -en 3 13

Ubernahmeangebot

— Insiderinformation 6 126 ff.
— Marktsondierung 8 78
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Ubersetzungsbiiro 11 16

Ubertragbare Wertpapiere 4 50 ff.

— Ad-hoc-Publizitit 10 29

Uberwachung

— geregelter Markt 4 23

Uberzeichnungsreserve 17 123

Underlying 4 69

Unmittelbare Betroffenheit des Emittenten
10 46 ff.

— Konzern 10 59 ff.

Unternehmensvertrag

— Insiderinformation 6 133 f.

Unternehmensiibernahme 7 71 ff.

Unternehmenszusammenschluss 7 71 ff; 8
79

Verbot

— - der Marktmanipulation siehe Marktmani-
pulationsverbot

Verbreitungskanal 21 24

Verbundene Instrumente 4 76

— Riickkaufprogramm und Stabilisierungsmal3-
nahme 17 15 ff.

Verdachtsfille 26 55 f.

Verdachtsmeldung 25 10, 13

Verleitungsverbot 9 1 ff.

— Abgrenzung zur Anstiftung 9 33

— Abgrenzung zur mittelbaren Titerschaft 9
32

— allgemeine Regelungen 9 5ff.

— Dritter 9 8f.

— Erfahrungssatz 9 13

— Finalitit 9 16 f.

— Gegenstand der Empfehlung/Verleitung 9
14f.

— Geschiftsvornahme durch Dritten 9 23

— Hervorrufen eines Tatentschlusses 9 22 ftf.

— historische Entwicklung 9 2 ft.

— Leichtfertigkeit 9 18

— Moglichkeit der Kenntnisnahme 9 27 f.

— Regelungsgegenstand und Regelungszweck 9
1

— tatbestandlicher Erfolg 9 22 ff.

— tatbestandliches Verhalten 9 19 ft.

— Tiatigwerden des Dritten 9 22 ff.

— tauglicher Titer 9 6 1.

— Unterlassen 9 15

— Ursichlichkeit der Insiderinformation 9 11 ff.

— Weitergabe der Insiderinformation 9 10

Vermittlung

— Person, die gewerbsmiBig Geschifte vermittelt
4102

Vermogensabschopfung 28 138ff., 173; 29
53

Verschwiegenheitspflicht 10 192 ff.

— BaFin 26 8

— ESMA 27 15

Verstindiger Anleger 6 114 ff.



Magere Zahlen = Randnummern

Stichwortverzeichnis

Versteigerungen von Treibhausgasemission-
zertifikaten

— Handlungen und Geschiifte beziiglich —3 13

Versuch

— Insiderdelikt 28 123 ft.

— Marktmanipulation 12 17; 13 55 ff.; 14 96; 28
74

— Ordnungswidrigkeit 29 18 f.

Verwaltungsrechtliche Sanktionen 28 164 f.

Verwaltungsverfahren

— Insiderinformation 6 169 ft.

Vollharmonisierung 1 20; 3 4, 20 ff;; 10 4, 14;
125;28 78

— partielle — 3 22

Vorbeugung von Marktmissbrauch 25 1 ft;
siehe auch Marktmissbrauch

Vorgesellschaft 4 8

‘Wandelschuldverschreibung 4 57

‘Waren 4 79 ff.

Warenderivat 4 83

— Insiderinformation 6 183 ft.

‘Waren-Spot-Kontrakt 3 14; 4 82

Warnung 30 39f.

Werbung 21 31

Wertpapierdienstleistung 4 91

Wertpapierdienstleistungsunternehmen 4
90; 28 87

Wertpapiere 4 49 {f., 74 ft.

— Riickkaufprogramm und Stabilisierungsmaf-
nahme 17 13 f.

— tibertragbare — 4 50 ft.

Wertpapierhaus 17 111, 113

‘Wertpapiererwerbsangebot

— Insiderinformation 6 126 ft.

Wertpapierfirma 4 89 ft.; 21 34

Werturteil 6 35ff; 11 12

Wesentliche Beteiligungen 10 118f.

‘Whistleblowing

— BaFin 26 53 ff.

— Whistleblower Protection 25 19 ff.

Wirtschaftliches Eigentum 14 57 ff.

Wissenszurechnung 10 18 ff.

WpHG-BuBgeldleitlinien II 2 30

Zahlungsinstrument 4 52

Zeichnungsangebot

— signifikantes — 4 111; 17 19f.

Zentralverwahrer-Verordnung 27 40

Zero-Bonds 4 57

Zertifikat 4 58

Zinsschein 4 57

Zivilrechtliche Rechtsfolgen

— Insiderhandelsverbot 7 100 ft.

Zukiinftige Umstinde und Ereignisse 6
571t.; 10 43

Zulidssige Marktpraxis 16 1 ff.

— Aufgaben der ESMA 16 27 ff.

— Ausloser des Anerkennungsverfahrens 16 10f.

— Auswirkungen auf ordnungsgemilBes Funktio-
nieren des Marktes 16 21

— behordlicher Konsultationsprozess 16 12

— Beurteilungskriterien 16 13 ff.

— dogmatische Einordnung 16 8

— Festlegung durch BaFin 26 40

— Gewibhrleistung des Funktionierens der Markt-
krifte 16 18 f.

— Konsultationsverfahren 16 27 ff.

— legitime Griinde 16 7

— Liste der in der EU zulidssigen Marktpraktiken
16 35 ff.

— Marktefhizienz 16 20

— Marktliquiditit 16 20

— Markttransparenz 16 14 {f.

— Meldeverfahren der nationalen Behorden an
ESMA 16 25f.

— rechtliche Einordnung des Anerkennungsver-
fahrens 16 9

— Regelungskonzept 16 5f.

— Rasiken fur Integritit von Mirkten 16 22

— Straftaten 28 51

— Strukturmerkmale des Marktes 16 23 f.

— Uberpriifung einer festgelegten zulissigen
Marktpraxis 16 31 ff.

Zulassung

— geregelter Markt 4 23

Zustandige Behorde 4 10 1.

— Ad-hoc-Publizitit 10 10, 141 ff., 155ff.

Zweites Finanzmarktférderungsgesetz 1 5

739



beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG



