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Interessengleichlauf 11 4

Interne Sicherungsmafinahmen 12 18ff,,
31

Investitionsperiode 11 11; 27 11

Investitionsphase 3 9

Investitionsprozess 27 36

Investitionsstrategie 1 6; 3 4; 13 1

— Buy-Out 13 13

— Large Cap Fonds 13 13

— Leveraged Buyout 13 13

— Mid Cap Fonds 13 13

— Small Cap Fonds 13 13

— Venture Capital 13 14

Investitionstitigkeit 20 16 ff.

Investitionsvehikel 27 25

Investment Trust

— non-resident 53 116

Investment-Adviser 9 28ff.; 54 52 ff.

Investmentaktiengesellschaft

— Anlagebedingungen 21 6

Investmentanteil 25 216

Investmentclubs 4 44

Investmentcompanies

— foreign 54 61 ff.

Investmentertrige 25 164, 193

— Anwendungsbereich 25

Investmentfonds 25 156 ff.

— alternative 28 37f.

— Anlagebestimmungen 25 169 ff.

— auslindisch 25 176

— Besteuerung 25 174

— Einschrinkungen 25

— Gewerbesteuerbefreiung 25

— inlindisch 25

Investmentfonds

— InvStG aF 25

Investmentkommanditgesellschaft 21 7;
25

— Anleger217

— Anlegerhaftung 21 7

— Anteilsklassen 21 9

— extern verwaltet 21 11 f.

— geschlossen 21 3 ff.

— Gesellschaftervertrag 21 5

— intern verwaltet 21 11 ff.

716

— offen 25

Investmentsteuergesetz 25 160

Investmentsteuerreformgesetz 36 4

Investmentstrategie

— Anderung 23 29

Investmentvehikel 28 12

Investmentvermdgen 25 227; 28 6; 38 4

— Platzieren 38 7

Investor 13 7, 26f.; 53 103

— Gesellschafterversammlung 13 6

— Kapitalabruf 13 21 ff.

— Luxemburg 52 76 ff.

— professional 53 77 ff.

— Registration 54 18 {f.

— retail 53 69, 107

— tax 53 106 ff.

Investoren 1 5; 20 23 ff.; 22 17; 35
16 ff.; 44 6 ff.; 52 81 ff.

— alternativ 26 1

— Innenhaftung 20 31 ff.

— neu2279

— semiprofessionell 44 6 ff.

Investorenaufsichtsrecht

— 10 % Grenze 36 36

Investorenbeirat 13 4; 20 21f.; 23 18

— Beiratsmitglieder 13 8

— Entscheidungen 13 9

Investorendruck 11 15; 22 62

Investorengruppe 13 5

Investorenrechte 13/ 11

Investorenschutzregeln 13 12 ff.

Investorenstatus

— erster 44 1

Investorentreffen 20 6 ff.

Investorenzielgruppe 3 4

J

Jahresabschluss 49 4

— AIF 6 31

— AIF-Kapitalverwaltungsgesellschaft 5
72 ff.

Jahresbericht 15 59; 49 1

— AIF 14 34f.

— erlaubnispflichtig 39 1ff.

J-Curve-Effekt 11 110, 175; 27 20

Joint Ventures 4 45 ff.

Just-Asset-Managers 53 63

K

KAMaRisk 5 38ff.; 8 13
Kapitalabrufmodell 27 17, 22 ff.
Kapitaladiquanzrichtlinie 5 10; 15 61 {f.



Stichwortverzeichnis

Kapitalanlagen 26 2

Kapitalbeteiligungen 25 172

kapitaldisproportionale Ergebnisbeteili-
gung 11 29

Kapitaleinkiinfte 25 117, 172, 232

Kapitaleinlageverpflichtung 22 68

Kapitaleinsammeln 4 5

Kapitalertragsteuer 25 179; 35 3

— Kapitalertragsteuerabzug 25 217, 231

— Kapitalertragsteuerbescheinigung 25
203

— Kapitalertragsteuerverfahren 25 186

Kapitalgesellschaft 25 161, 163

— kérperschaftsteuerpflichtig 25

Kapital-Investitionsgesellschaft 25

— Ausschiittungen 25 186

— Besteuerung 25 178

— ohne Gewerbebetrieb 25 81

Kapitalquote 22 108

Kapitalriickzahlung 11 35

Kapitalverwaltungsgesellschaft 20
9ff.;507

— extern 10 5 ff.

— Geschiftsfithrung 20 8

— intern 10 9f.

— Vertretung 20 7

Kapitalzusagen 11 11

Key person

— Abberufung 13 11

Key Person Event 23 39

KID 44 25

Kleinanleger 13 11

— qualifiziert 16 5

Komplementir 20 35 ff.

Konkreter Rechtstypenvergleich

— Idealtypus 51 10, 12, 27

— Steurrechtliche Einstufung 51 13 ff.

Kontrollabteilung 11 22, 87

Kontrollwechsel 22 98

Kérperschaften 35 5

— Befreiung 25 175

Kérperschaftsteuerbefreiung 25

Kérperschaftsteuerpflicht 25

Korperschaftsteuer

— Kreditaufnahmeverbot 25 19f.

Kostentransparenz 11 6

Kreditfonds 19 4 ff.

Kreditvergabe 19 10£f.

KVG

— Anzeigeunterlagen 39 19

L

Legal Options 28 10
Leistungsaustausch 11 107 ff., 172f.
Leistungsvereinigung 11 110

— Anbieten 11 175

Letter of Intent 38 7

Limited Liability Company

— Definition 51 1
Limited-Partnership-Agreement

— external 53 51f.

Liquidation 3 11

Liquidationsphase 3 11; 11 13; 22 99
Liquidatoren-Pflichten 22 128
Liquiditit 25 91

LP-Giveback 22 5 ff.

M

M&A-Berater 11 12, 77

Malus-Regelung 11 33, 98

Managed-Account-Vehikel 13 9

Managed-Account-Lsungen 8 2

Managed-Accounts 4 32; 5 41; 27 6

Managed-Account-Strukturen 27 37

Management 1 8

— internal 53 51f.

— tax 53 100ff.

Management Fee 11 5, 19, 26; 13
321f.,; 22 149ff.; 25 236 ff.

— Discount 22 8

— Dropdown 11 12; 13 28

— Offset 22 16

— Sitze 13 27

— Step Down 11 12

— Umsatzsteuer 13 31

— Waiver 11 20

Managementgesellschaft 3 1

Management-Team 3 1

Manager 53 129ff.; 54 4

— Errichtung 3 1£f.

— kleiner Publikums-AIF-Manager 3 2

— kleiner Spezial-AIF-Manager 3 2

— Tax 54 42f.

— Zahl13 15

Managerregulierung 11 118, 128

— AIFMD 11 183, 193

Marketing 52 82 ff.

— EuVECA Regulations 53 128 {f.

— UK 53 4f.

Marktzugang 1 1

Master-KVG-Modell 4 22

Master-Spezial-Fonds 27 44

Meistbegiinstigung 28 10
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Meistbegiinstigungsklausel (MFN) 22
149, 90

Meldepflichten 25 229

— nicht-ausschiittbar 14 53

Mezzanine Beteiligung 19 9

MEN 28 37

MIiFID 4 14

Mindesteigenmittel 5 10 ff.

Mindestkapital 3 7

Mischfonds 25 87

Mitarbeiter 11 70

— freier 119

— identifizierter 11 5, 74

Mitarbeiterbeteiligungs-Vehikel 4 41

Mitunternehmerschaft 25 109, 226

MVP-Portal 12 68, 70

MwStSystRL 11 113 ff., 178 ff.

N

Nachfolgefinanzierungen 3 9

Nachfolgefonds 22 26

Nachrangdarlehen 42 9

Nachschusspflicht 21 7

Nach—Steuer—Betrag 11 49, 52; 22 149

Nachzahlungszinsen 11 147, 212

Nebendienstleistungen 4 23ff.; 10 6

Nebenvereinbarungen 22 89, 122ff.

Nennkapital 25 117

Neutralititsgrundsatz 11 116, 138, 181,
203

NFFE 12 68

Niedrigzinsphase 26 6

No Fault-Divorce 22 88

No Fault-Rights 22 53

(0]

Offenlegung

— externe 11 47, 108

— interne 11 43, 112
Offshore-Strukturen 23 2

OGAW 4 1, 30; 25

Opt-In 6 38
Organisationsverfassung 17 5
Organwalterrechtsprechung 11 107f£.
— Qualifikationskonflikt 11 172f.
Outbound-Fall 51 27

— DBA-Fragen 51 54ff.

— Doppelbesteuerungskonflikt 51 30
— Qualifikationskonflikt 51 29f.
Outbound-Strukturen 9 1 ff.
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P

Parallelfonds 13 5; 28 37

Parallelvehikel 28 20

Parties 53 81f.

PE Fonds

— Grundmodell 1 1ff.

PE-Depositaries 53 95 ff.

Pensionskassen 28 15; 32 1ff.

— Anlageverordnung 31 6

— Aufsichtsrecht 31 2 f.

— Solvabilititsanforderungen 31 2

— Steuerrecht 31 7

Performance-Szenario 44 38 ff.

Placement Agent 22 19

Platzierung 3 6

Politisch exponierte Person 12 29 ff.

Poolung 4 2

Portfolio 26 5

Portfolioanlagen 15 25 ff.

Portfolio-companies

— disclosure 53 67f.

Portfoliogesellschaften

— qualifiziert 15 28f., 33

Portfoliomanager 27 26

Portfoliounternehmen 13 16; 15 19ff.; 17
4;35 201f., 26

— Identitit 13 16

— Teileinkiinfteverfahren 35 9

Portfolioverwaltung 4 18; 5 35{f.; 10 14

PPM 54 15f.

Preferred Return 11 36; 22 11

Pre-Investment 53 15

Preisquellen

— Verkehrswert 48 8

Pre-Marketing 3 6; 38 1ff.

Premium Carry 11 57

PRIIP 44 29

PRIIPS Verordnung 41 4, 22; 44 271f.

Principal-Agent-Problem

— Nachhaltigkeit 23 1 ff.

Private Equity-Fonds 23 5

— Besteuerung 25

Private Fund Act

— qualified 54 54

Private Vermdgensverwaltung 25 10, 48,
68ff., 78 ff. , 220

— Bankkredite 25 18

— Fremdfinanzierung 25 19

Gesellschafterdarlehen 25 48

— kurzfristige Beteiligungen 25 27

— Leverage-Effekt 25 19£.

— Organisation 25 22
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— Reinvestitionen 25 29
— Sicherheiten 25 20 ff.

— unternehmerisches Titigwerden 25 32

— VeriuBerung 25 200
Prospekterlasser 45 3
Prospektfehler 45 1£f.
Prospekthaftung 42 4ff.

— Beweislast 45 4f., 12f.

— Garantenhaftung 45 2, 7, 8

— Geltendmachung 45 6 ff.

— Haftungsadressaten 45 2, 8, 12ff.
Prospekthaftungsanspriiche 45 2, 10ff.
Prospektpflicht 43 1
Prospektveranlasser 46 15

PSC Register 53 47f.
Publikums-AIF 18 1

— Anlagebedingungen 7 15

— Assetklassen 18 6

— Begriff 18 1

— Bewertungsregeln 18 34f.

— Compliance 7 9

— Genehmigungsverfahren 18 18
— Produktvorschriften 7 14

— Prospekthaftung 18 38

— Risikomischung 18 15

— Verkaufsprospekt 7 17

— Vertriebsanzeigeverfahren 18 37
— Vertriebsvorschriften 7 19 ff.

— Verwahrstelle 7 12
Publikums-AIFM

— kleine 11 120, 184

— Manager 11 185

— Mini 11 119
Publikums-Dachfonds

— Manager 7 6
Publikumsgesellschaft 17 1£f.
Publikumsinvestmentvermogen 18 2
Publikumspersonengesellschaften 20 2
Purchaser

— D 54 44ff.

Q
Quellensteuern 25 161

R

Rechtsform 2 3

Rechtsformerfordernis 6 14 ff.

Rechtsformzwang 5 31

Rechtstypenvergleich 25 184, 187; 28
39f.

Referenzmitgliedstaat 41 15

Registration 53 54 ff.

Registrierstelle 50 7
Registrierungsantrag

— Zeitpunkt 6 4
Registrierungsaufwand 15 47 {f.
Registrierungsfiktion 6 6
Registrierungsgebiihren 6 37
Registrierungsregime

— Manager 7 11f.
Registrierungsverfahren

— Zweck 15 1

Regulation 54 28f.

— S 54 49ff.
Regulatory-laws 52 49 ff.
Regulierung light 4 17
Rekapitalisierung 22 104
Remuneration 52 58 ff.

— annual 53 49ff.
Rent-a-ManCo-Modell 8 2
Reporting 7 11; 52 9

— periodic 53 56

— UK 53 147

Reserve Solicitation 41 6
Retail-Segment 18 6, 9
Reziprozitit 40 12

RIAs 54 30ff.

Risikoanalyse 12 11
Risikobasierter Ansatz 12 8f.
Risikobeteiligung 11 3
Risikodiversifizierung 1 9; 13 4
Risikomanagement 4/20; 5 35 ff.; 10 14
Riicklage 14 46

N

S.arl. 5210

SA 27 44;52 10
Sachwertausschiittung 28 8

SAS 52 10

SCA 27 48ff.; 52 10
Schachtel-Privileg 25 91, 205, 211
— Besterungssystem 25
Schliisselperson 13 10
Schliisselpersonen-Regelungen 22 87, 106
Schliisselpersonereignis 22 149
Schwarmfinanzierung 42 4, 7; 43 9
Schwellenwerte 6 24, 33 ff.
Screening 12 4ff.

SCSp 27 11;52 11

— Nachteile 27 50

— Vorteile 27 49

SEC 54 66 ff.

Securities Act 54 9
Selektionsprozess 27 51
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semiprofessionals 53 93 f.

Semi-transparent

— auslindisch 25

Service Provider 11 149f., 214 f.

SICAF 526

SICAR 522,7

SICAV 52 6

Side Letter 11 17; 22 35; 28 30

SIF

— full-scope 53 38ff.

— in Vertragsform 27 52f.

Sitzstaaten

— verwahrfihig 41 12

société en commandite simple 51 27

société en commandite spéciale 51 24 ff.

Soft law 23 15

Sonderentgelt 11 106 ff., 171 ff.

Sonderregime 15 16f.

Sondervergiitungen 25 161, 180

Sondervermégen 11 59, 113 ff., 124,
178 £t.; 20 10ff.; 25 208; 27 55

— EU 5297

— investmentrechtlich 2 5

sonstige Fees 11 23 ff.

Sparer-Pauschbetrag 25

Sperrkonto 11 54

Spezial-AIF 18 25 ff.; 27 16

— Qualifikation 6 17 ff.

Spezial—AIFM 11 119

— 20 % Grenze 11 184

Spezialfonds 36 1ff., 30ff., 37

— 10 % Grenze 36 35

— 20 % Grenze 36 34

— Anlageverordnung 36 7

— Aufsichtsrecht 36 3

— Bestandsschutz 36 31

— Beteiligungsquote 36 12

— eingeschrinkte Transparenz 36 13

— Erwerbbarkeit 36 3

— Kapitalgesellschaft 36 24 ff.

— Mischungsquoten 36 9

— Repackaging 36 33

— Sicherheitsgrundsatz 36 12

— Steuerbefreiung 36 13 ff.

— steuerlich 36 4

— steuerliche Produktanforderungen 36
18 ff.

— Streuungsquoten 36 10

— unternehmerische Bewirtschaftung 36
20

— Verméogensgegenstinde 36 21 ff.

— Wertpapiere 36 27
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Spezialfondsfihigkeit 27 52 ff.

Spezial-Investmentertrige 25 164, 193

Spezial-Investmentfonds 11 136; 25 72,
93

— Besterung Einkiinfte 11 201; 25

— Gewerbesteuerbefreiung 25

— inlindisch 25 196

— InvStG 25

Spezial-Investmentfonds

— subjektiv 25

spezialisierte Personen der USA 12 68f.

Spezial-Sondervermégen 27 14

Startup-Finanzierung 43 3, 8

Startups 43 16

Steuerbefreiung 11 72f., 84, 138f.

— Beteiligungen 25 212

— verfahrensrechtlich 11 149, 173f.,
203; 25

Steuerbesitz 25 135

Steuererklarungspflicht 35 20ff., 27

— beschrinkt 35 1ff.

Steuerpflicht 35 7

— Korperschaften 35 3

— natiirliche Personen 35 2

Steuerstundungsmodelle 25 56, 64, 84,
187

Steuersubjekte 25

Stiftungen 33 1ff.; 34 1ff.

— Gemeinniitzigkeit 33 6 f.

— Mittelverwendungsgebot 33 6

— Rechtsform 33 9

— Selbstlosigkeitsgebot 33 10

— Sparsamkeitsgebot 33 16

— Vermégensanlagegebot 33 17

Stimmrechtsanteil 14 52

Subject-to-tax-clause 11 95, 160

Subscription agreement 1 5

Super Carry 11 58;22 71

T

Tax compliance 53 10

Team-Investment-Vehikel 20 54 ff.

Team-Sheet 27 45

Team-Vehikel 22 33

Teileinkiinfteverfahren 11 51, 84, 116,
149; 25 210, 224

Teilfreistellung 25 203, 206; 28 1ff.

— Anlagegrundsitze 30 17 ff.

Teilfreistellungssatz 81

— sukzessiv 25

Teilriickgaben 25

TeilveriuBerungen 25
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Tochtergesellschaft 19 15 ff.
Transferstelle 50 3
Transparenz

— Minderheitsbeteiligungen 25 113
Transparenzoption 25 178
Transparenzregister 12 33 f.
Trennungsprinzip 25 211

— Investmentanteile 25 221
Treueboni 11 28, 93
Treuhinder 46 11f.
Treuhandkommanditisten 21 7
— geschlossen 21 18ff.

True Ups 22 50

U

Uberrendite 22 14

Uberwachungsorgan 5 29

Umbrella-Fonds 27 55

— Registrierungsbescheinigung 40 21

Umgqualifizierung 11 46, 111

Umsatzsteuer 11 21; 22 5ff.

Umsatzsteuerbefreiung 11 112 ff.

— operativ 11 177 ff.

Unternehmen 4 36

Unternehmensbeteiligungsgesellschaft 17
8

Unternehmensgegenstand 6 11f.

Unterverwahrer 46 7

Upstream-Sicherheit 15 1£f.

A"

Venture Capital 18

— Finanzierungsrunden 1 8
— Minderheitsbeteiligungen 1 8
Venture-capital-trusts

— Prior 54 75

— taxation 53 21 ff.
VeriuBerung 25 131
VeriuBerungsgewinne 35 8 f.
VeriuBerungskosten

— Verlustriicktrag 25 147
Verbriefungsstrukturen 27 36
Verbundunternehmen 27 26
Vergiitung 11 83

— Ausschuss 11 19ff., 79

— Begriff 11 14

— Gestaltung 11 23, 84 ff.

— Regeln 11 2f, 88

— System 11 18, 67 ff.
Vergiitungsabreden 27 32
Vergiitungsstruktur

— Entwicklung 23 35

VerhiltnismiBigkeitsprinzip 11 11, 76

Verkaufsprospekt 19 7; 42 1£f.

Verlustausgleichspflicht 23 24

Verlustverrechnung 25 134 ff.

— steuerbefreite Kérperschaften 25 82

— Verlustvortrag 25 147

Vermdgensanlagegesetz 42 8

Vermdgensanlagen-Informationsblatt 43
3

— donation-based 43 1

Vermdgensgegenstinde 49 1£f.

— lite 41 11, 19f.

Vermdgensverwaltung 35 4ff.; 36 15f.

Versicherungsunternehmen 29 18

— Aktienrisikountermodul 29 9ff., 14 ff.

— Anlagegrundsitze 29 35

— Anlageverordnung 29 45

— Aufsichtsrecht 29 2 ff.

— Berichtswesen 29 3

— Beteiligungsprivileg 29 48

— Cash-Flow 29 23

— Direktanlagen 29 14

— Fondsanlagen 29 15ff.

— Fremdkapital 29 26

— Greenfield-Projekte 29 28

— Hybridinstrumente 29 11

— Immobilienanlagen 29 9, 12

— Infrastrukturunternehmen 29 20, 30 ff.

— Look-Through-Ansatz 29 7ff., 29

— Mischung 29 43

— Prudent-Person-Principle 29 33 ff.

— qualifizierte Infrastrukturinvestitio-
nen 29 20

— quantitative Anforderungen 29 4

— Sicherheitsgrundsatz 29 36

— Solvabilititsanforderungen 29 4

— Solvency I129 2ff.

— Spread-Risiken 29 11£.

— Stressresistenz 29 22

— Streuung 29 43

— Teilfreistellung 29 53

— Vermogenswerte 29 39

— Zielallokation 29 7

Versorgungswerke 22 2, 62

— Anlageverordnung 30 1ff.

— Beteiligungsquote 30 15

— Derivate 30 8

— Fonds-Jurisdiktion 30 11 ff.

Jahresbericht 30 21

— Liquiditit 30 29

— Manager-Herkunft 30 11

— Mischungsgrenzen 30 15
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— Nominalwert 30 19

— Offnungsklausel 30 10

— Rentabilitit 30 28

— Risikokapitalanlagenquote 30 15
— Sicherheitsgebot 30 17 £f.

— Solvency I130 2

— Streuungsgrenzen 30 16

— Treuhinder 30 22

— Unternehmensfinanzierung 30 7 ff.
— VeriuBerbarkeit 30 24 ff.

— Vorerwerbspriifung 30 17
Vertrieb 9 11; 39 3 ff.

— Begriff 385

— Entstehungsgeschichte 38 1

— inlindischer AIF 39 1ff.

— laufende Pflichten 39 7 ff.

— Uberpriifungspflicht 39 6
Vertriebsanzeige 39 7; 40 11

— Verpflichtungserklirung 40 23
Vertriebserlaubnis 40 7

— Anleger 399
Vertriebsmitarbeiter 11 7, 72
Verwahrfihigkeit 46 1£f.
Verwahrstelle 5 55ff.; 46 16

— Aufgaben 46 6 ff.

— aufsichtsrechtliche Pflichten 46 17
— Auswahl 46 12ff.

— Bestellung 46 3

— erster 41 17

— Haftung/Enthaftung 46 11

— Rechte/Pflichten 46 4
Verwahrstellenpflicht 16 1ff.
Verwahrstellenvertrag 47 1ff.
Verwaltung 11 121£f., 186
Verwaltungsgebiihr 11 5
Verwaltungsstelle 50 1, 3
Verwaltungsvergiitung

— Carried Interest 22 19
Vesting 11 35, 41, 100, 106
Vintage-Years 28 13
Vollregulierung 4 17
Voll-Riickzahlung 11 35
Vorabausschiittungen 11 82

— negativ 11 147
Vorabpauschale 25 48
Vorerwerbspriifung

— Anleger 28 34f.
Vorsteuerabzug 11 112, 141, 145
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— Korrekturen 11 147, 206, 210
Vorzugsrendite 11 36 ff.; 22 135

A\

‘Wachstumsunternehmen

— Anleger 43 17
Wagniskapitalbeteiligung

— Anlagebedingungen 18 17ff.
‘Wabhlrechte 11 18, 59
Wandelschuldverschreibungen 25 126
Werbungskosten 25 173, 232
Wertpapierdienstleistungen 5 48£.
Wertpapiere

— Ausschiittungsvorgang 37 14
Wertzuwachs 25 7, 44, 49, 63, 71
Whole-of-Fund 11 42ff.; 23 15
Widerrufsrecht 40 1ff.; 43 19
Wirtschaftlich Berechtigter 12 13 ff.
Wirtschaftspriifer

— Titigkeiten 50 2, 8

Z

Zahlungspflichten 28 5, 9
Zahlungsverzug (Default) 22 9, 15
— Rechtsfolgen 22 136 ff.
Zebragesellschaft 25 58
Zeichnungsfrist 3 8
Zeichnungsgrenzen

— Beitritt Investor in Fonds-KG 44 4
Zeichnungskapital 22 9, 75
Zeichnungsschluss 22 24; 41 15; 44 1{f.
— letzter 44 1

— zweiter 41 15
Zeichnungsunterlagen 3 5; 31 1ff.
Zeichnungsvertrag 452,10

— Inhalt44 5

Zentralverwaltung

— Definition 51 7
Ziel-Aktienfonds 25
Ziel-Mischfonds 26 10
Zinseinkiinfte 13 10
Zulassungsbescheinigung

— mit Drittstaatenbezug 41 1 ff.
Zweckgesellschaften

— indirekt 19 16
Zweitmarkterwerb

— Crowd investing 42 4f.
Zwischenabrechnungen 25 192



