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Versicherungsrisiken 1 66 ff., 3 1791, 6 214, 

11 116, 169, 12 287, 344
Volatilität 13 60, 155
Vollrisikopapiere, -instrumente, -zertifi kate 

4 101, 105, 261, 6 30, 220, 226 f., 7 86
Vorkäufe 12 144, 160, 172 ff., 325
Vorsichtsprinzip 2 3
Vorzugsaktien, -anteile 1 115, 123 f., 2 201, 

3 221 ff., 4 147 ff., 278

Wahrung des Anlagecharakters 13 75 f.
Währungen 1 51 f., 4 103, 9 30, 12 285 ff., 298, 

13 59 f., 106, 114 f., 218
Währungsgeschäfte 12 188
Währungsoptionen 12 188
Wandelanleihen (Convertibles) 
– Allgemeines 1 91 f.
– Betriebsvermögen 4 60
– Handelsbilanz 2 158 ff.
– IFRS 3 187 ff.
– InvG 13 188 f.
– Kapitalertragsteuer 8 17 f.
– KWG 11 250
– PfandBG 14 69 ff.
– Privatvermögen 6 232
– VAG 12 318
Wechselkurse 1 5, 71, 3 105, 4 103, 5 36, 7 86, 

8 107, 9 8, 12 164, 169, 13 59, 114 f., 130, 174
Werbungskosten 7 59, 65 ff.
Werbungskostenabzug 6 115, 144, 157, 7 65, 88, 

152, 195
Wertaufholung 
– Betriebsvermögen 4 69, 206
– Handelsbilanz 2 49, 70
– IFRS 3 92, 102 ff.
– InvStG 7 148, 173, 176
Wertaufholungsgebot 2 49, 70, 175
Wertpapiere 
– Anlagevermögen 2 43 ff.
– Umlaufvermögen 2 40 ff.
Wertpapierdarlehen 
– Allgemeines 1 130 ff.
– Handelsbilanz 2 201 ff., 242
– IFRS 3 232 ff.
– InvG 13 237 ff.

– KWG 11 284 ff.
– PfandBG 14 83 ff.
– Privatvermögen 6 256 ff.
– Umsatzsteuer 9 64 ff.
– VAG 12 351 ff., 371 ff.
Wertpapierleihe (siehe auch Wertpapier-

darlehen) 3 232, 12 246, 13 240
Wertpapierpensionsgeschäfte 
– Allgemeines 1 134 ff.
– Echte Wertpapierpensionsgeschäfte 1 137, 

2 218 ff., 3 235 f., 4 239 f., 251, 6 266 ff., 
11 301 ff., 14 88 ff.

– Handelsbilanz 2 216 ff., 242
– IFRS 3 235 ff.
– InvG 13 254 ff.
– KWG 11 300 ff.
– PfandBG 14 87 ff.
– Privatvermögen 6 265 ff.
– Umsatzsteuer 9 68 f.
– Unechte Wertpapierpensionsgeschäfte 

1 138 ff., 2 234 ff., 3 237 f., 6 270, 11 310 ff., 
14 91 ff.

– VAG 12 361 ff., 371 ff.
Wiederanlagerisiko 12 217 f., 250 f.
Wirtschaftsgut 2 9 ff., 4 245 ff., 5 16, 7 11, 49, 

13 121

Zeitwertbilanzierung 2 50 ff.
– Abgrenzung Handelsbestand und Anlagebuch 

2 60 ff.
– Derivate und schwebende Geschäfte 2 59
– Dokumentation 2 64
– Folgebewertung 2 69 f.
– Nettoausweis des Handelsergebnisses 2 74
– Risikoabschlag 2 71
– Sonderposten gem. § 340e Abs. 4 HGB 

2 72 f.
– Zugangsbewertung 2 68
Zerlegbare Anleihen bzw. Stripped Bonds 

1 86 f., 2 181 ff., 3 183, 6 235 ff., 12 317
Zerlegung bzw. Bifurcation 2 16, 23, 3 52, 4 22, 

6 21 f., 175, 12 212, 292, 307, 13 121, 182, 
14 66

Zero Bonds bzw. Null-Kupon-Anleihen 
– Allgemeines 1 106 f.
– Betriebsvermögen 4 105, 261
– Handelsbilanz 2 178 ff.
– VAG 12 284
– Zinsrichtlinie 10 39
Zertifi kate 
– Airbag-Zertifi kate 1 77
– Allgemeines 1 71 ff.
– Mit Besicherung und ohne Besicherung 

1 76 ff.
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– Bonus-Zertifi kate 1 77
– Discount-Zertifi kate 1 77
– Delta 1-Zertifi kate 12 347 f.
– Express-Zertifi kate 1 77
– IFRS 3 180 ff.
– InvG 13 217 f.
– InvStG 7 56
– Mit laufenden Entgelten und ohne laufende 

Entgelte 1 74
– Mit Kapitalgarantie und ohne Kapitalgarantie 

1 73
– KWG 11 184 f.
– Mit begrenzter und mit unbegrenzter Laufzeit 

1 75
– PfandBG 14 75
– Privatvermögen 6 220 ff.
– VAG 12 345 ff.
Zielfonds 7 154, 214 f., 217
Zinsabschlag 7 99
Zinsbegrenzungsvereinbarungen 
– Allgemeines 1 30 ff.
– Grundformen, Caps und Floors 1 30 ff.
– Handelsbilanz 2 123 ff.
– IFRS 3 153 f.
– Kombinationen, Collars und Corridors 

1 34 ff., 2 126, 6 159, 11 94
– KWG 1 88 ff.
– Privatvermögen 6 147 ff.
– Rechtsnatur 1 38
– Umsatzsteuer 9 17 ff.
– Wirtschaftliche Aspekte 1 39
Zinsen 6 243 f., 7 64, 123, 12 285 ff., 13 114 f.
Zinsfutures 14 58
Zinsoptionen 11 89 ff., 12 245 ff., 14 52
Zinsrichtlinie 10 14 ff., 25 f., 44 ff.

Zinsscheine 1 86 f., 2 181 ff., 3 183, 4 105, 
6 235 ff., 7 258, 8 37, 12 317

Zinsschranke 4 91 ff., 7 14 ff.
– Allgemeines 4 92 ff.
– Einzelne Finanzinstrumente 4 105
– Ertrags- und Vermögenswerte 4 102 ff.
– Fremdkapital bzw. Kapitalforderungen jeder 

Art 4 99
– Relevante Vermögensminderungen und 

-mehrungen 4 103
– Zeitliche Erfassung 4 104
– Zinsaufwendungen und -einnahmen 4 98 ff.
– Zinsschranke im Fonds 7 14 ff.
Zinsswap 1 48 ff., 6 177 ff., 9 17, 28, 10 38, 

11 188, 12 210, 212, 261 f.
Zins-/Währungsswap 1 52
Zufl uss 4 104, 6 32 f., 36 f., 55, 63 ff., 69, 73, 

130 ff., 137, 140, 144, 151, 156, 179, 237, 
7 64 f., 78, 90 ff., 98, 103, 109, 117, 186, 210, 
233, 247, 8 57, 67 f., 76, 9 40, 10 16, 23, 
11 261

Zufl ussfi ktion 7 65, 103
Zurechnung der Einkünfte 2 205, 223 ff., 236, 

4 247, 269 f., 273 ff., 286 ff., 7 20, 24, 117, 140, 
162

Zusage 3 22, 75, 6 28, 8 37
Zusammenfassung bzw. Integration 2 16, 80, 94, 

242 ff., 6 12 ff., 124, 134, 148, 176, 192, 11 86, 
164, 

Zweckvermögen 4 217, 7 3, 31, 33 f., 154
Zwischeneinkünfte 7 17, 20, 22
Zwischengesellschaft 7 18, 20, 22 ff.
Zwischengewinn 7 205 f.
Zwischengewinnbesteuerung 5 93, 7 59, 80, 

101, 111, 118, 199, 243


