
Fremdfinanzierung für den Mittelstand

Betriebswirtschaft, Zivilrecht, Steuerrecht, Bilanzrecht

von
Dr. Konrad Bösl, Peter Schimpfky, Dr. Ernst-Albrecht von Beauvais

1. Auflage

Fremdfinanzierung für den Mittelstand – Bösl / Schimpfky / Beauvais

schnell und portofrei erhältlich bei beck-shop.de DIE FACHBUCHHANDLUNG

Thematische Gliederung:

Steuerrecht mit Zivil-, Handels- und Gesellschaftsrecht

Verlag C.H. Beck München 2013

Verlag C.H. Beck im Internet:
www.beck.de

ISBN 978 3 406 65143 4

http://www.beck-shop.de/productview.aspx?product=12146984&utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_12146984&campaign=pdf/12146984
http://www.beck-shop.de/productview.aspx?product=12146984&utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_12146984&campaign=pdf/12146984
http://www.beck-shop.de?utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_12146984&campaign=pdf/12146984
http://www.beck-shop.de/trefferListe.aspx?toc=258&page=0&utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_12146984&campaign=pdf/12146984
http://www.beck.de


  
Druckerei C. H  . Beck 

Bösl/Schimpfky/v. Beauvais: Fremdfinanzierung für den Mittelstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
  

 
Medien mit Zukunft

Revision, 23.10.2013     

 

   

Bösl/Schimpfky/von Beauvais 
Fremdfinanzierung für den Mittelstand 

Revision 

beck-shop.de 



  
Druckerei C. H  . Beck 

Bösl/Schimpfky/v. Beauvais: Fremdfinanzierung für den Mittelstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
  

 
Medien mit Zukunft

Revision, 23.10.2013     

 

  

beck-shop.de 



  
Druckerei C. H  . Beck 

Bösl/Schimpfky/v. Beauvais: Fremdfinanzierung für den Mittelstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
  

 
Medien mit Zukunft

Revision, 23.10.2013     

 

   

Fremdfinanzierung 
für den Mittelstand 

 
Alternativen zum Bankkredit 

Betriebswirtschaft – Zivilrecht – Steuerrecht – Bilanzrecht 

 
Herausgegeben von 

 
Dr. Konrad Bösl 

Dipl.-Kaufmann in München 
Peter Schimpfky 

Steuerberater in München 
 

und 
 

Dr. Ernst-Albrecht von Beauvais LL.M. 
Rechtsanwalt in Düsseldorf 

 
 

Bearbeitet von 
 

Dr. Volker Baas M.P.A., Rechtsanwalt, Frankfurt; Dr. Ernst-Albrecht von Beauvais 
LL.M., Rechtsanwalt, Düsseldorf; Dr. Konrad Bösl Dipl.-Kaufmann, München; 
Dr. Andreas Buschmeier Dipl.-Volkswirt, Kassel; Dr. Oliver Everling Dipl.-Kauf-
mann, Frankfurt; Elke Fischer Steuerberaterin, Stuttgart; Dr. Frank Golland 
Dipl.-Kaufmann, Frankfurt; Peter Thilo Hasler Dipl.-Volkswirt, München;  
Stephan Heinemann Rechtsanwalt, München; Dr. Anna Lucia Izzo-Wagner 
LL.M.Eur., Rechtsanwältin, Frankfurt; Prof. Dr. Markus Jordan Dozent für  
externe Rechnungslegung und betriebliche Steuerlehre, Ingolstadt; Dr. Bert 
Kimpel Rechtsanwalt, Steuerberater und Fachanwalt für Steuerrecht, Düssel-
dorf; Martin Kraus Rechtsanwalt, München; Sebastian Lackus Steuerberater, 
Stuttgart; Christopher Peine Mag. iur., Rechtsanwalt, Frankfurt; Dr. Isabel Rauch 
LL.M., Rechtsanwältin, Köln; Peter Schimpfky Steuerberater, München; Werner 
Schulze Wirtschaftsprüfer, München; Dr. Christian Traichel Rechtsanwalt und 
Fachanwalt für Steuerrecht, München; Maria Weiers Rechtsanwältin, Düssel-
dorf; Dr. Franz Weinberger Rechtsanwalt, München; Dr. Simon Felix Weppner 
M.C.L., Rechtsanwalt und Steuerberater, Düsseldorf; Dr. Annette Zitzelsberger 
 Steuerberaterin, München 
 

 

 

Verlag C. H. Beck München 2014 

beck-shop.de 



  
Druckerei C. H  . Beck 

Bösl/Schimpfky/v. Beauvais: Fremdfinanzierung für den Mittelstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
  

 
Medien mit Zukunft

Revision, 23.10.2013     

 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

www.beck.de 
 

ISBN 978 3 406 65143 4 
 

© 2014 Verlag C. H. Beck oHG 
Wilhelmstraße 9, 80801 München 

Druck und Bindung: fgb · freiburger graphische betriebe 
Bebelstraße 11, 79108 Freiburg 

 
Satz: Druckerei C. H. Beck Nördlingen 

 
Gedruckt auf säurefreiem, alterungsbeständigem Papier 

(hergestellt aus chlorfrei gebleichtem Zellstoff) 

beck-shop.de 



  
Druckerei C. H  . Beck 

Bösl/Schimpfky/v. Beauvais: Fremdfinanzierung für den Mittelstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
  

 
Medien mit Zukunft

Revision, 23.10.2013     

 

  V 

Vorwort  
  Revision 
 

Vorwort der Herausgeber 
 
 
Die Finanz- und Wirtschaftskrise in den Jahren 2008 und 2009 hat vie-

len mittelständischen Unternehmen vor Augen geführt, dass sie sich selbst 
auf eine langjährige Hausbankbeziehung nicht uneingeschränkt verlassen 
können. Obgleich die vielfach befürchtete gesamtwirtschaftliche Kredit-
klemme ausgeblieben ist, hatten viele mittelständische Unternehmen da-
mit zu kämpfen, dass ihre Bank nicht mehr oder nur noch eingeschränkt 
für die Unternehmensfinanzierung zur Verfügung stand. In nicht wenigen 
Fällen hatten mittelständische Unternehmen sogar mit einer Einschrän-
kung oder Kündigung von Kreditlinien zu kämpfen. Deshalb verwundert 
es nicht, dass Flexibilität und Unabhängigkeit in der Unternehmensfinan-
zierung in den strategischen Fokus der Unternehmen traten. Diese Neu-
orientierung in der Unternehmensfinanzierung können kapitalmarktori-
entierte Fremdfinanzierungsinstrumente leisten. Die Ausgestaltung von 
Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und verschiedene Formen 
von Mezzanine Kapital haben sich in den letzten Jahren derart geändert, 
dass sie gleichermaßen den Bedürfnissen mittelständischer Unternehmen 
und Investoren gerecht werden. 

Mit der sogenannten Mittelstandsanleihe wurde die seit jeher von gro-
ßen Unternehmen zur langfristigen Finanzierung eingesetzte Schuldver-
schreibung mittelständischen Unternehmen zugänglich gemacht. An ver-
schiedenen Börsenplätzen wurden hierfür spezifische Marktsegmente 
eingerichtet. Damit wird es mittelständischen Unternehmen möglich, 
Fremdkapital bei einer Vielzahl von Investoren aufzunehmen. Die von 
den Börsen erlassenen – weitgehend vergleichbaren – Zulassungsvoraus-
setzungen und Folgepflichten für die Einbeziehung der Anleihen in den 
Börsenhandel stellen grundsätzliche Rahmenbedingungen für das Enga-
gement der Investoren dar. 

Die an Dynamik zunehmende Diversifikation mittelständischer Un-
ternehmen in der Nutzung von Fremdfinanzierungsinstrumenten stellt 
diesen Unternehmenstypus vor eine Vielzahl ökonomischer, rechtlicher, 
steuerlicher und bilanzieller Fragen, mit denen er bislang nicht befasst 
war. Auch für den traditionellen Beraterkreis mittelständischer Unter-
nehmen ist es nicht einfach, alle mit den kapitalmarktorientierten Finan-
zierungsinstrumenten verbundenen Effekte und Spezialfragen in seiner 
Gesamtheit zu überblicken. Hier setzt das vorliegende Handbuch an,  
indem es die einzelnen, jenseits von Bankkrediten gängigen Fremdfinan-
zierungsinstrumente für den Mittelstand in ihrem Aufbau und ihrer 

beck-shop.de 



  
Druckerei C. H  . Beck 

Bösl/Schimpfky/v. Beauvais: Fremdfinanzierung für den Mittelstand . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .
  

 
Medien mit Zukunft

Revision, 23.10.2013     

Vorwort 

VI  

Funktionsweise darstellt, um sich dann den mit diesen Finanzierungs-
instrumenten verbundenen spezifischen zivilrechtlichen, steuerlichen und  
bilanziellen Ausgestaltungen zu widmen. Die hohe Qualität und Praxis-
nähe dieses Handbuchs wird durch die langjährige Erfahrung der Autoren 
in der Konzeption und Umsetzung kapitalmarktorientierter Fremdfinan-
zierungsinstrumente gewährleistet. Der Leser kann sich sicher sein, dass 
ihm kein Lehrbuchwissen vermittelt wird; die Erläuterungen beziehen 
sich auf den Stand der Rechtslage 2013. Die Herausgeber danken allen 
Autoren für ihr Engagement und die professionelle Bearbeitung ihrer 
Beiträge. Besonderer Dank gilt dem Beck-Verlag für die Verlegung dieses 
Handbuchs und im Besonderen Frau Dr. Stephanie Reinhart für ihre zu-
verlässige und ideenreiche Betreuung. Ihr Lob gebührt den Autoren, Ihre 
Anmerkungen und Kritik den Herausgebern. 
 
München, Düsseldorf, im Herbst 2013 Dr. Konrad Bösl 
 Peter Schimpfky 
 Dr. Ernst-Albrecht von Beauvais 
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  VII 

   Revision 
 
 

Geleitwort 
 
 
Mittelständische Unternehmen prägen die Struktur der deutschen Wirt-

schaft. Sie stellen rund zwei Drittel der Arbeitsplätze und leisten einen 
wesentlichen Beitrag zum Bruttosozialprodukt. Der rapide zunehmende 
internationale Wettbewerb, der damit verbundene Druck auf die Innova-
tionskraft und kürzer werdende Produktlebenszyklen zwingen den Mit-
telstand, ständig seine Fähigkeit zu verbessern, Kapital zu beschaffen und 
den Kapitalbedarf flexibel zu decken. Dabei kann der Mittelstand nicht 
mehr wie früher auf eine umfangreiche Kreditfinanzierung durch die 
Banken vertrauen. Die Stabilität und Unabhängigkeit der Unternehmens-
finanzierung sicherzustellen wird zur dauerhaften strategischen und ope-
rativen Aufgabe in mittelständischen Unternehmen. Deshalb ist die Un-
ternehmensfinanzierung eine der Säulen unternehmerischen Erfolgs.  

Dieses Handbuch reagiert auf die sich im Umbruch befindende Mit-
telstandsfinanzierung und die gestiegene Nachfrage nach Finanzierungs-
formen jenseits des klassischen Bankkredits. Der besondere praktische 
Nutzen des Handbuchs beruht auf der systematischen und verständlichen 
Abhandlung der betriebswirtschaftlichen und rechtlichen Aspekte – spe-
ziell zugeschnitten auf die Belange des Mittelstands. Dank der instrumen-
tenbezogenen Darstellung kann sich der Leser einen schnellen Überblick 
verschaffen und bei der Umsetzung auf die zahlreichen Vertragsmuster 
und Praxishinweise zurückgreifen. Das Handbuch ist eine große Hilfe für 
alle, die sich mit der Unternehmensfinanzierung befassen. 
 
Prof. Dr. Heribert Hirte, LL. M. (Berkeley), Universität Hamburg,  
MdB, Köln/Bonn 
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