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Vorwort

Dieses Werk erscheint in einer Verlagsreihe, in der englischsprachige Wirtschafts-
vertrige auf Deutsch kommentiert werden. Bei grenziiberschreitenden Sachverhalten
und Transaktionen werden hiufig englischsprachige Vertrige verwendet, da auf Seiten
der Vertragsparteien regelmiBig Personen beteiligt sind, die die deutsche Sprache
nicht oder nicht ausreichend beherrschen. Dagegen sind die meisten Mitarbeiter von
groBeren Unternehmen oder Finanzinstituten des Englischen michtig.

Nicht nur Unternehmenskiufe werden deshalb auf Englisch dokumentiert, sondern
in noch viel groBerem Male Finanzierungen, da sich auf Kreditgeberseite hiufig eine
Vielzahl von Banken und Fonds beteiligen oder im Rahmen einer Syndizierung oder
Ubertragung von Konsortialanteilen spiter beteiligen konnten, deren Fachabteilungen
sich in verschiedenen Finanzzentren im In- und Ausland befinden.

Die im internationalen Rechtsverkehr gebriuchlichen Transaktionsvertrige, wie
z.B. Unternehmenskaufvertrige, sind meist dhnlich aufgebaut. Allerdings unterschei-
det sich ihre Terminologie erheblich voneinander, da jede internationale Rechtsan-
waltskanzlei ihren eigenen Unternehmenskaufvertrag entwickelt hat. Das war lange
Zeit bei Finanzierungsvertrigen ebenso, bis 1996 in London die Loan Market Associa-
tion (die ,,LMA®) gegriindet wurde. Die LMA hat eine Vielzahl von englischsprachi-
gen Vertragsmustern erarbeitet, die sie ithren Mitgliedern zur Verfligung stellt. Das hat
zu einer starken Standardisierung der Finanzierungsvertrige im Hinblick auf Aufbau
und Terminologie gefiihrt. Waren frither fiir die Auszahlung eines Kredits gleichbe-
deutend z.B. die Begriffe ,,Advance®, ,,Drawing oder ,,Utilisation® gebriuchlich, so
wird heute nur noch der Begriff ,,Utilisation® verwendet. Diese Standardisierung er-
leichtert den vielen Personen, die mit den sehr umfangreichen Vertragswerken iiber
die Laufzeit der Kreditlinien hinweg arbeiten miissen, deren Handhabung erheblich.

Der hier kommentierte Vertrag (im Folgenden der ,,Mustervertrag) wurde von
Latham & Watkins erarbeitet. Er lehnt sich stark an die aktuelle Version des ,,Senior
Multicurrency Term and Revolving Facilities Agreement for Leveraged Acquisition
Finance Transactions (Senior/Mezzanine)* in der Fassung vom 5. November 2015 der
LMA (das ,,LMA Leveraged Finance Facilities Agreement) an. Der Musterver-
trag ist an vielen Stellen gekiirzt oder vereinfacht worden. Im Unterschied zum LMA
Leveraged Finance Facilities Agreement enthilt der Mustervertrag z. B. keine Bestim-
mungen zu einer Mezzanine Facility, da solche nachrangigen Kreditlinien derzeit in
der Praxis selten sind. Er sieht auch keine Regelungen zu Wihrungen vor, fiir die
kein LIBOR verd6ffentlicht wird (sog. Non-LIBOR Currencies) wie kanadische Dol-
lar, schwedische oder danische Kronen, australische oder neuseelandische Dollar.

Die Herausgeber bedanken sich bei den Co-Autoren, die alle Mitglieder des Finan-
ce oder Tax Teams der deutschen Biiros von Latham & Watkins sind oder waren und
die keine Miihen gescheut haben, um ihre Beitrige zu diesem Werk trotz ihrer zeitin-
tensiven Mandatsarbeit fertigzustellen.

Miinchen im Mai 2016

Andreas Diem/Christian Jahn
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