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Geleitwort

Der europäische Binnenmarkt zeichnet sich dadurch aus, dass für Unternehmen
und Finanzinstitute einheitliche Spielregeln gelten. Diese europäischen Richtli-
nien und Verordnungen müssen dann in nationale Gesetze gegossen werden. Ein
gutes Beispiel für dieses Grundprinzip sind die Vorschriften zur Regulierung von
Wertpapiermärkten. Letztere wurden maßgeblich durch die zweite Finanzmarkt-
richtlinie (MiFID II) sowie die europäische Finanzmarktverordnung (MiFIR)
bestimmt. Beide finden ihren Niederschlag sowohl im deutschen Wertpapierhan-
delsgesetz als auch in dem sich darauf beziehenden Rundschreiben der Bundesan-
stalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zu den Mindestanforderungen an
die Compliance-Funktion (MaComp).

Als ehemaliges Mitglied des Europäischen Parlaments weiß ich, wie wichtig es
ist, europäische Vorschriften und Normen sowohl Verbrauchern als auch Unter-
nehmen zu erklären. Das gilt insbesondere für das Feld der Finanzmarktregulie-
rung. Notwendig sind dafür Erläuterungen zu Gesetzen und Verlautbarungen
der Aufsichtsbehörden, die dem neusten Stand entsprechen. Das gibt Praktikern
Orientierung und Sicherheit bei der Umsetzung der Vorschriften. Ich bin über-
zeugt, dass der nun in zweiter Auflage vorliegende MaComp-Kommentar hierzu
einen wesentlichen Beitrag liefert. Er unterstützt damit auch das wichtige Ziel
einer rechtskonformen Anwendung der Mindestanforderungen an die Compli-
ance-Funktion in Finanzinstituten. Ich wünsche dem Werk deshalb einen hohen
Verbreitungs- und Nutzungsgrad in Literatur und Praxis.

Burkhard Balz
Mitglied des Vorstands der Deutschen Bundesbank

V
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Vorwort zur 2. Auflage

Auch sechs Jahre nach der Erstveröffentlichung des Kommentares „Krimphove/
Kruse MaComp“ erscheint die nun vorgelegte Zweitauflage nicht nur wünschens-
wert sondern auch erforderlich. Denn sowohl an der beständigen Zunahme der
Europäisierung und Internationalisierung des Marktes für Finanzprodukte und
Finanzdienstleistungen als auch an dem konstanten Anstieg der Komplexität euro-
päischer und nationaler Rechtsstandards und damit an der permanenten Vergröße-
rung des entsprechenden Informationsbedarfes von Banken Finanzdienstleistern,
deren Aufsichtsbehörden und Kunden hat sich seit der Erstauflage nichts geändert.

Ganz im Gegenteil; das aktuelle Rundschreiben 05/2018 (WA) – Mindestan-
forderungen an die Compliance-Funktion und weitere Verhaltens-, Organisati-
ons- und Transparenzpflichten – MaComp, vom 19. April 2018 zeichnet sich
dadurch aus, das es die gegenwärtigen Änderungen europäischer wie nationaler
Vorschriften widerspiegelt, und vielfach – gerade in ihren Neuerungen – bemüht
ist, auch die Entwicklungen der deutschen Rechtsprechung nachzuzeichnen.
Auch letztere Neuerungen finden in der jetzt vorliegenden Kommentierung ihre
angemessene Aufnahme.

Die Herausgeber freuen sich, durch namhafte und praxiserfahrene Autoren aus
den diversen Bereichen der Finanzdienstleistung, Banken, der Wissenschaft und
der Wertpapieraufsichtsbehörden. den aktuellen Stand der MaComp und damit
den des deutschen Compliance-Rechtes einem breiten Publikum vorlegen zu
können. Die Beiträge geben dabei die persönliche Auffassung der Verfasser wider,
die nicht unbedingt mit derjenigen der Institution oder Organisation übereinstim-
men muss, in der die Autoren beschäftigt sind.

Auch bei der Zweiten Auflage hoffen die Herausgeber, die Leser mögen das
Werk nicht nur als kompaktes, zuverlässiges Nachschlagewerk und/oder als Hand-
lungsanweisung für die Praxis verwenden, sondern die aktuelle Auflage der Kom-
mentierung der MaComp ebenfalls als kompetente Anregung und Diskussionsfo-
rum, zu einer ständigen Weiterentwicklung eines, in zahllose wirtschaftliche wie
rechtliche Teilbereiche der Bank- und Finanzdienstleistungswirtschaft hineinwir-
kende, Rechtsgebietes nutzen.

Juli 2019
die Herausgeber

VII
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