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Vorwort

Das hier in 3. Auflage vorgelegte Lehr- und Handbuch wendet sich an Leser, die sich um-
fassend und grundlegend mit den Fragen der Finanzierung und des Finanzierungsmanage-
ments auseinandersetzen wollen, seien es Lehrende und Studierende an Universititen, Fach-
hochschulen, Dualen Hochschulen, Verwaltungs- und Wirtschaftsakademien und dhnlichen
Einrichtungen oder seien es interessierte Praktiker. Der Stand des Faches wird in ausfiihr-
licher Weise wiedergegeben, wobei die betriebswirtschaftlich gebotene Entscheidungsorien-
tierung in den Mittelpunkt der Uberlegungen gestellt wird; selbstverstindlich erfolgt die
Analyse auf dem Stand der theoretischen Diskussion.

Nach einem knapp gehaltenen ersten Abschnitt mit einer Darstellung der Grundlagen,
Grundprinzipien und Bestandteile der Finanzwirtschaft wird im zweiten Abschnitt ein Uber-
blick tiber die Finanzierungstheorie gegeben, ehe im dritten Abschnitt Gliederungsansétze
fiir den Gesamtbereich der Finanzierung vorgestellt werden. Der vierte Abschnitt enthilt
eine Systematisierung der vielfiltigen Moglichkeiten von Konditionenvereinbarungen der
AubBenfinanzierung. Daran ankniipfend beschiftigen sich die folgenden Abschnitte ausfiihr-
lich mit den verschiedenen Instrumenten der AufBlenfinanzierung, und zwar der fiinfte Ab-
schnitt mit der Auflenfinanzierung durch Eigenkapital (Einlagenfinanzierung), der sechste
Abschnitt mit der Aulenfinanzierung durch Fremdkapital (Kreditfinanzierung), wobei auch
Fragen der Kreditwiirdigkeitspriifung (Kreditrating) erdrtert werden, und der siebte Ab-
schnitt mit der in den letzten Jahren immer bedeutsamer gewordenen Finanzierung durch
mezzanines Kapital. Im achten Abschnitt wird das Leasing als eine Sonderform der Auflen-
finanzierung dargestellt, bevor im neunten Abschnitt die verschiedenen derivativen Finanz-
instrumente und ihre Einsatzmoglichkeiten beschrieben werden. Der zehnte Abschnitt be-
fasst sich sodann mit den Grundziigen des Borsenwesens. Im Anschluss daran werden im
elften Abschnitt Fragen der Innenfinanzierung, insbesondere der Selbstfinanzierung und der
Fremdfinanzierung aus Riickstellungen, aber auch der Finanzierung durch Vermdgensum-
schichtung und Umfinanzierung, diskutiert. Der zwolfte Abschnitt widmet sich einer Be-
trachtung der Liquiditdt und Finanzplanung von Unternehmen. Im dreizehnten Abschnitt
werden schlieBlich Theorien beziiglich der Gestaltung der Kapitalstruktur eines Unterneh-
mens vorgestellt.

Die Ausfiihrungen basieren auf dem Rechtsstand Ende des Jahres 2015.

Ein derartiges Werk entsteht weder in einem einzigen Schritt noch ist es das Werk Einzel-
ner. Es ist das Ergebnis unserer an der Universitit des Saarlandes (sowie zuvor an der Tech-
nischen Universitidt Kaiserslautern) gehaltenen Veranstaltungen. In den Vorlesungen und
Ubungen konnten viele Uberlegungen zusammen mit den Studierenden, denen an dieser
Stelle ganz herzlich gedankt sei, tiberpriift, verbessert und prézisiert werden. Ganz wesent-
lich haben unsere wissenschaftlichen Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter, mit denen wir zu-
sammengearbeitet haben, zum Abschluss dieses Werkes beigetragen. Bei der Erstellung
dieses Werkes konnten wir zudem auf zahlreiche Aufsitze zuriickgreifen, die wir vor allem
in den Jahren 1996 bis 2010 in der Fachzeitschrift ,,Der Steuerberater* veréffentlicht haben;
fiir die hervorragende Zusammenarbeit mit deren Chefredakteuren, Herrn Uwe-Karsten
Reschke und Frau Maria Wolfer, mochten wir uns ausdriicklich bedanken.



VI or]
Dieses Buch stellt eine grundlegende und u Elc tungs szri e
RevisMin der

Jahr 2009 dar. Da die 2. Auflage ihrerseits das Ergebnis einer vollstindigen

1. Auflage ist, mochten wir an dieser Stelle zundchst den an der 1. und der 2. Auflage Betei-
ligten danken, indem wir aus dem Vorwort der 2. Auflage zitieren, wobei zunichst auf die
1. Auflage Bezug genommen wird (die beiden ersten Auflagen wurden noch alleine von den
beiden erstgenannten Autoren verfasst):

,Unser Dank fiir zahlreiche Hinweise, Hilfen und Verbesserungsvorschldge gilt unseren
derzeitigen und fritheren wissenschaftlichen Mitarbeitern, Herrn Dr. Christopher Hossfeld,
Herrn Prof. Dr. Michael Jacob, Herrn Dipl.-Kfm. Thomas Kern, Frau Dipl.-Kffr. Susanne
Konig-Schichtel, Herrn Dr. Gregor Krimer, Frau Dr. Stefanie Meyer-Haberhauer, Herrn
Dipl.-Kfm. Andreas Nestel, Herrn Priv.-Doz. Dr. Gerd Waschbusch sowie Frau Dipl.-Kffr.
Nicole Klein, Herrn Dr. Bernd Leiderer, Frau Dr. Martina Petersen, Herrn Dipl.-Kfm. Lutz
Richter und Herrn Dipl.-Kfm. Dipl. ESC René Schdfer. Fiir die Sorgfalt und Umsicht beim
Schreiben der Manuskripte danken wir Frau Silvia Comtesse und Frau Renate Kolp sowie
Frau Doris Schneider; dem Lektor des Verlages, Herrn Dipl.-Volkswirt Dieter Sobotka, sind
wir fiir die harmonische Zusammenarbeit zu Dank verpflichtet.

Fiir Hinweise und Verbesserungsvorschlidge bei der Erstellung dieser 2. Auflage danken wir
sehr herzlich Herrn Dipl.-Kfm. Joachim Hauser und Herrn Dipl.-Kfm. Guido Sopp. Bei der
Koordination und der Herstellung eines druckfertigen Werkes war uns Herr Dipl.-Kfin.
Guido Sopp eine unentbehrliche Hilfe; er meisterte diese Aufgabe mit Bravour, aufler-
ordentlichem Einsatz und nie erlahmendem Eifer in beispielhafter Weise. Thm gilt unser
ganz besonderer Dank.*

Fiir die Mitwirkung bei der Erstellung der 3. Auflage gilt unser ganz besonderer Dank Frau
Dipl.-Kffr. Nina Kreis und Herrn Robin Blafs, M. Sc. Beide haben mit auflerordentlichem
Einsatz und Eifer entscheidend zum Gelingen der 3. Auflage beigetragen. Unser grofes
Dankeschon gilt zudem Frau Catherine Schroeder, Betriebswirtin (VWA), die als Verant-
wortliche fiir die Erstellung einer Druckvorlage fiir den Verlag mit hohem zeitlichem Ein-
satz Hervorragendes geleistet hat. Unser herzlicher Dank gilt ferner Frau Heike Mang, die
fiir die Unterstiitzung im Umfeld der Publikation magebend war, sowie Frau cand. rer.
oec. Susen Claire Berg, Herrn Hannes Schuster, B. Sc., Frau Gabriela Reinstddtler, B. Sc.,
und Herrn Johannes Biewer, B. Sc., die uns insbesondere bei der Aktualisierung der Litera-
tur eine grofe Hilfe waren. SchlieBlich danken wir auch den Lektoren des Verlags Vahlen,
Herrn Dipl.-Kfm. Thomas Ammon und Frau Dr. Barbara Schldsser, fiir die stets harmoni-
sche Zusammenarbeit im Vorfeld der Publikation.

Selbstverstidndlich gehen alle in diesem Werk enthaltenen Fehler ausschlieBlich zu Lasten
der Autoren. Den Lesern sind wir fiir Anregungen sowie fiir Verbesserungsvorschlige, die
wir gerne berticksichtigen werden, dankbar.

Saarbriicken, im Dezember 2015 Hartmut Bieg
Heinz KufSmaul
Gerd Waschbusch
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