IFRS-Abschlussanalyse

Finanz- und erfolgswirtschaftliche Aspekte

Bearbeitet von
Prof. Dr. Hanno Kirsch

4., neu bearbeitete Auflage 2017. Buch. XIX, 370 S. Softcover
ISBN 978 3 503 17438 6
Format (B x L): 15,8 x 23,5 cm
Gewicht: 605 g

Recht > Handelsrecht, Wirtschaftsrecht > Handels- und Vertriebsrecht >
Handelsbilanzrecht, Bilanzsteuerrecht

schnell und portofrei erhaltlich bei
o®0

beck-shop.de

DIE FACHBUCHHANDLUNG

Die Online-Fachbuchhandlung beck-shop.de ist speziaisiert auf Fachbiicher, insbesondere Recht, Steuern und Wirtschaft.

Im Sortiment finden Sie alle Medien (Blicher, Zeitschriften, CDs, eBooks, etc.) aller Verlage. Erganzt wird das Programm

durch Services wie Neuerscheinungsdienst oder Zusammenstellungen von Biichern zu Sonderpreisen. Der Shop fihrt mehr
als 8 Millionen Produkte.


http://www.beck-shop.de/Kirsch-IFRS-Abschlussanalyse/productview.aspx?product=20286535&utm_source=pdf&utm_medium=clickthru_ihv&utm_campaign=pdf_20286535&campaign=pdf/20286535
http://www.beck-shop.de/trefferliste.aspx?toc=27873
http://www.beck-shop.de/trefferliste.aspx?toc=27873

ERICH
ES SCHMIDT

VERLAG



IFRS-Abschlussanalyse

Finanz- und erfolgswirtschaftliche Aspekte

Von
Prof. Dr. Hanno Kirsch

4., neu bearbeitete Auflage

ERICH SCHMIDT VERLAG



Bibliografische Information der Deutschen Nationalbibliothek
Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation
in der Deutschen Nationalbibliografie;
detaillierte bibliografische Daten sind im Internet {iber
http://dnb.d-nb.de abrufbar.

Weitere Informationen zu diesem Titel finden Sie im Internet unter
ESV.info/978 3 503 17438 6

1. Auflage 2004
2. Auflage 2006
3. Auflage 2012
4. Auflage 2017
Die 1. und 2. Auflage erschienen im Verlag Franz Vahlen, Miinchen,
unter dem Titel
,Finanz- und erfolgswirtschaftliche Jahresabschlussanalyse nach IFRS".

Gedrucktes Werk: ISBN 978 3 503 17438 6
eBook: ISBN 978 3 503 17439 3

Alle Rechte vorbehalten
© Erich Schmidt Verlag GmbH & Co. KG, Berlin 2017
www.ESV.info

Dieses Papier erfiillt die Frankfurter Forderungen
der Deutschen Bibliothek und der Gesellschaft fiir das Buch
beziiglich der Alterungsbestandigkeit und entspricht
sowohl den strengen Bestimmungen der US Norm Ansi/Niso
7 39.48-1992 als auch der ISO-Norm 9706.

Satz: schwarz auf weiss, Berlin
Druck und buchbinderische Weiterverarbeitung:
Strauss, Morlenbach



Vorwort Vv

Vorwort

Die Internationalisierung der externen Rechnungslegung wird in Deutschland haufig
mit Schlagworten wie ,Revolution” oder ,kopernikanische Wende” im externen
Rechnungswesen bezeichnet. Diese Begriffe driicken den tief greifenden Wandel in
der externen Rechnungslegung aus, der — trotz der zwischenzeitlich durch das Bilanz-
rechtsmodernisierungsgesetz erfolgten moderaten Annaherung der deutschen an die
internationale Rechnungslegung — mit dem Ubergang zu einer stirker gegenwartsbe-
zogenen und am Prinzip der periodengerechten Erfolgsermittlung orientierten Bewer-
tung einhergeht, die im wesentlich starkeren Umfang als die HGB-Rechnungslegung
Prognosen in den Jahresabschluss einbezieht. Zudem erfordert die Vielzahl und der
Detaillierungsgrad an zusatzlich nach IFRS offen zu legenden Informationen ein pub-
lizitatsfreudiges Verhalten.

Obwohl inzwischen eine Reihe von Monografien und Kommentaren zu den Beson-
derheiten der IFRS-Rechnungslegung und zu Vergleichen zwischen HGB und
IFRS erschienen sind, ignoriert das deutsche Schrifttum weiterhin fast vollstandig die
Frage, wie sich der Ubergang von der HGB- zur IFRS-Rechnungslegung auf die Ab-
schlussanalyse auswirkt. Diese Liicke ist insbesondere deshalb erstaunlich, da bereits
nach einer 1997 unter den grofiten deutschen Unternehmen durchgefiihrten empiri-
schen Untersuchung als eine der Hauptgefahren der Internationalisierung der Rech-
nungslegung der ,Verlust der Aussagekraft der Kennzahlen” gesehen wurde.

Diese Monografie will sich daher den Mdglichkeiten und Grenzen einer auf einem
IFRS-Abschluss — im Vergleich zu einer auf einem HGB-Abschluss — basierenden Ab-
schlussanalyse widmen. Hier stellt sich unter anderem die Frage, ob samtliche bislang
berechenbare Kennzahlen weiterhin bestimmbar sind, ob sich deren Aussagekraft
aufgrund abweichender Bilanzierungs- und Bewertungsregeln verdandert, und ob
moglicherweise andere betriebswirtschaftlich sinnvolle Kennzahlen, die bislang auf-
grund fehlender Offenlegungspflichten im HGB nicht berechnet werden konnten,
nunmehr erst durch den Ubergang auf die IFRS-Rechnungslegung ermittelbar sind.

Wegen des Vergleichs mit der auf dem HGB durchgefiihrten Abschlussanalyse liegt
der Fokus auf der klassischen Abschlussanalyse, d.h. der finanz- und erfolgswirt-
schaftlichen Abschlussanalyse; im Gegensatz dazu baut die strategische Abschluss-
analyse insbesondere auch auf Informationen auf, die aufierhalb des Abschlusses lie-
gen und die allenfalls in den Bereich der freiwilligen Berichterstattung (z.B.
Management Commentary bei IFRS) fallen.



Vi Vorwort

Mit dieser Analyse unteilbar verbunden ist die systematische Herausarbeitung der auf
Basis der aktuell giiltigen IFRS-Regelungen zulassigen Moglichkeiten der Abschluss-
politik. Die Abschlusspolitik hat die Aufgabe, das ,Rohmaterial” eines Abschlusses im
Rahmen der zuldssigen Moglichkeiten durch Bilanzierungs-, Bewertungs- und Aus-
weismafinahmen derart aufzubereiten, dass die vom Bilanzierenden gewiinschten
oder beabsichtigten Schlussfolgerungen moglichst durch den Analysten gezogen wer-
den. Demgegentiber erstrebt die Abschlussanalyse die zur Erzielung bestimmter vom
Unternehmen erwiinschter Schlussfolgerungen getroffenen Bilanzierungs-, Bewer-
tungs- und Ausweisalternativen zu entlarven, um das ,,ungeschonte Rohmaterial” und
damit ein moglichst getreues Bild des analysierten Unternehmens zu erhalten. Dem-
entsprechend sind Abschlusspolitik und Abschlussanalyse stets zwei Facetten der Bi-
lanzierungs-, Bewertungs- und Ausweisvorschriften eines Abschlusses.

Aufgrund der gewdhlten Themenstellung erstrebt diese Monografie bewusst keine
vollstindige Abhandlung samtlicher Instrumente und Mdoglichkeiten der IFRS-Ab-
schlussanalyse, sondern konzentriert sich bewusst auf die Unterschiede zu den aus
einem HGB-Abschluss ableitbaren Kennzahlen. Beziiglich der zur Verdichtung von
Abschlusskennzahlen einsetzbaren methodischen Instrumente (z.B. multivariate Ver-
fahren oder neuronale Netze) sei auf die entsprechende Literatur verwiesen.

Die vorliegende Abhandlung bezieht sich zum einen aus Platzgriinden und zum an-
deren aus Griinden der Bestimmtheit nur auf die Analyse der aktuell anwendbaren
IFRS-Rechnungslegungsnormen. Daher bleiben die in Discussion Papers oder Expo-
sure Drafts enthaltenen Vorschlédge fiir kiinftige IFRS-Bilanzierungs- und Bewertungs-
normen aufSer Betracht.

Das Buch wendet sich zum einen an Studierende an Hochschulen in fortgeschrittenen
Semestern sowie Teilnehmer entsprechender Weiterbildungsveranstaltungen. Dariiber
hinaus eignet sich dieses Buch insbesondere fiir Aktien- und Wertpapieranalysten,
Entscheidungstrager und Firmenkundenbetreuer in Kreditinstituten, Praktiker im Fi-
nanz- und Rechnungswesen sowie Wirtschaftspriifer und Steuerberater, welche IFRS-
Abschliisse analysieren, erstellen oder priifen.

Heide und Flensburg, im Dezember 2016 Hanno Kirsch
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