Schriften zur Restrukturierung

18

Florian Eckelt

Der praventive
Restrukturierungsrahmen

Europaische Vorgaben und Umsetzungsspielraume
fur die EU-Mitgliedstaaten




Schriften zur Restrukturierung

Herausgegeben von

Prof. Dr. Stephan Madaus

Prof. Dr. Bettina Nunner-Krautgasser
Prof. Dr. Christoph G. Paulus, LL. M.
RA Wolfgang Zenker

Band 18




Florian Eckelt

Der praventive
Restrukturierungsrahmen

Europaische Vorgaben und Umsetzungsspielraume
fur die EU-Mitgliedstaaten

{} Nomos




Onlineversion
Nomos eLibrary

Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation in
der Deutschen Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische
Daten sind im Internet tiber http://dnb.d-nb.de abrufbar.

Zugl.: Halle-Wittenberg, Univ., Diss., 2020

ISBN 978-3-8487-6912-4 (Print)
ISBN 978-3-7489-2159-2 (ePDF)

1. Auflage 2020

© Nomos Verlagsgesellschaft, Baden-Baden 2020. Gedruckt in Deutschland. Alle Rechte,
auch die des Nachdrucks von Ausziigen, der fotomechanischen Wiedergabe und der
Ubersetzung, vorbehalten. Gedruckt auf alterungsbestandigem Papier.



Fiir Christiane und Margarete



https://www.nomos-shop.de/isbn/978-3-8487-6912-4



Vorwort

Die Juristische und Wirtschaftswissenschaftliche Fakultit der Martin-
Luther-Universitit Halle-Wittenberg hat diese Arbeit im Sommersemes-
ter 2020 als Dissertation angenommen.

Fir die vielfiltige Unterstiitzung und die wohlwollende Betreuung, insbe-
sondere den sehr gewinnbringenden fachlichen Austausch sowie die sehr
wertvollen Hinweise, die zum Gelingen der Dissertation mafigeblich bei-
getragen haben, bin ich meinen Doktorvater Herrn Prof. Dr. Stephan Ma-
daus zu tiefem Dank verpflichtet. Auch danke ich ihm sehr fiir die mir ge-
wahrten Freiriume bei der Bearbeitung meiner Dissertation. Gleichzeitig
danke ich ihm herzlich fiir das wohlwollende Erstgutachten und die
schnelle Anfertigung.

Herrn Prof- Dr. Lucas F. Flother danke ich nicht allein fir die Ubernahme
und schnelle Erstellung des Zweitgutachtens. Vielmehr hat er bei mir das
Interesse geweckt, mich mit dem Restrukturierungs- und Insolvenzrecht
auch beruflich zu beschiftigen und den initialen Impuls fiir die Bearbei-
tung des Themas meiner Dissertation gegeben. Ferner danke ich
Herrn Prof. Dr. Lucas F. Flother herzlich fiir seine groffziigige Unterstiit-
zung, insbesondere insoweit dass er mir neben meinen beruflichen Ver-
pflichtungen in der Kanzlei FLOTHER & WISSING Insolvenzverwal-
tung GbR die Moglichkeit eingeraumt hat, diese Dissertation zu verfassen.

Auch spreche ich all denjenigen meinen Dank aus, die mich wihrend der
Abfassung meiner Dissertation unterstiitzt haben.

Den Herausgebern der Schriftenreihe zur Restrukturierung, Herrn
Prof. Dr. Stephan Madaus, Frau Prof. Dr. Bettina Nunner-Krautgasser, Herrn
Prof- Dr. Christoph G. Paulus, LL.M. und Herrn RA Wolfgang Zenker, danke
ich fiir die Aufnahme der Arbeit in die Schriftenreihe.



Vorwort

Unerlésslich fiir das Gelingen der Dissertation war auch die Unterstitzung
meiner Familie. Besonderer Dank gebiihrt meiner Mutter Dr. Jutta Eckelt,
die meine Ausbildung bedingungslos gefordert und damit den Grundstein
fur die Erarbeitung der Dissertation gelegt hat. Unendlich dankbar bin ich
meiner Partnerin Christiane Stockel und meiner Tochter Margarete fir die
Toleranz, die Kraft und den Zuspruch sowie das mir stets entgegenge-
brachte Verstindnis. Ich danke Euch, dass Ihr mich stets sehr geduldig er-
tragen und unermidlich unterstitzt habt. Euch beiden widme ich diese
Arbeit.

Leipzig, im Juni 2020 Florian Eckelt



Inhaltstubersicht

Abkiirzungsverzeichnis

§2

SO w»

mom

Einleitung

Problemstellung

Gang der Untersuchung

Richtlinie (EU) 2019/1023 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 20. Juni 2019 tber praventive
Restrukturierungsrahmen, tber Entschuldung und tiber
Tatigkeitsverbote sowie tiber Mafnahmen zur Steigerung der
Effizienz von Restrukturierungs-, Insolvenz- und
Entschuldungsverfahren und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2017/1132 im Allgemeinen

Rechtsakt: Richtlinie, Art. 288 Abs. 1 und 3 AEUV
Gang des Gesetzgebungsverfahrens auf europaischer Ebene
Umsetzung einer finalen EU-Richtlinie

Art. 53, 114 AEUV als Regelungskompetenz fiir die Materie der
EU-Richtlinie tiber praventive Restrukturierungsrahmen u.a.

Subsidiaritat und VerhiltnismaRigkeit
Grad der Harmonisierung

Regelungsstil der EU-Richtlinie Giber praventive
Restrukturierungsrahmen u.a.

Regelungsziele der EU-Richtlinie Gber priventive
Restrukturierungsrahmen u.a., insbesondere mit Blick auf die
Schaffung eines praventiven Restrukturierungsrahmens

Kurziberblick zum Inhalt der EU-Richtlinie Giber praventive
Restrukturierungsrahmen u.a.

65

71

71
76

79

79
90
94

98
125
130

141

146

151



Inhaltsiibersicht

§3

A.

10

Vorgaben der EU-Richtlinie bezogen auf priaventive
Restrukturierungsrahmen im Einzelnen

Der sachliche und personliche Anwendungsbereich der
EU-Richtlinie, insbesondere im Hinblick auf praventive
Restrukturierungsrahmen

Die Grundbegriffe der EU-Richtlinie gemaf§ Art. 2 RL

Frihwarnung und Bereitstellung von Informationen gemafS
Art.3RL

Die wesentlichen Eckpunkte des praventiven
Restrukturierungsrahmens gemaf§ der EU-Richtlinie Gber
praventive Restrukturierungsrahmen u.a.

Moglicher Ablauf eines praventiven Restrukturierungsrahmens
nach der EU-Richtlinie iber praventive
Restrukturierungsrahmen u.a.

Anwendungsbereich des praventiven
Restrukturierungsrahmens

Ein ,Restrukturierungsrahmen® gemaf Art. 4 Abs. 5
Unterabs. 1 RL

Verfiigbarkeit des praventiven Restrukturierungsrahmens,
Art. 4 RL

Gewihrung der Rechte und Schutzvorkehrungen des
Schuldners und der betroffenen Parteien gemafd Art. 4 Abs. §
Unterabs. 2 RL

Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Beschrankte Beteiligung
von Justiz- oder Verwaltungsbehorden am praventiven
Restrukturierungsrahmen, Art. 4 Abs. 6 RL

Schuldner in Eigenverwaltung gemaf$ Art. S RL

Das Moratorium sowie sein Umfang und seine Reichweite,
Art. 6£. RL

Der Restrukturierungsplan als erstrebtes Ziel im praventiven
Restrukturierungsrahmen, Art. 8 ff. RL

Schutz fiir neue Finanzierungen, Zwischenfinanzierungen und
sonstige Transaktionen im Zusammenhang mit der
Restrukturierung

155

156

222

268

313

316

323

346

350

439

443

452

487

653

1155



Inhaltsiibersicht

O. Pflichten der Unternehmensleitung bei einer wahrscheinlichen
Insolvenz gemaf§ Art. 19 RL

§4 Zusammenfassung der Ergebnisse in Thesen

Literaturverzeichnis

1338

1363

1369

11



https://www.nomos-shop.de/isbn/978-3-8487-6912-4



Inhaltsverzeichnis

Abkiirzungsverzeichnis

§1
A.
B.

§2

Einleitung

Problemstellung

Gang der Untersuchung

Richtlinie (EU) 2019/1023 des Europdischen Parlaments und
des Rates vom 20. Juni 2019 tber praventive
Restrukturierungsrahmen, tber Entschuldung und tiber
Tatigkeitsverbote sowie tiber Mafnahmen zur Steigerung der
Effizienz von Restrukturierungs-, Insolvenz- und
Entschuldungsverfahren und zur Anderung der Richtlinie
(EU) 2017/1132 im Allgemeinen

Rechtsakt: Richtlinie, Art. 288 Abs. 1 und 3 AEUV

I. Umsetzung in das jeweilige nationale Recht des einzelnen
EU-Mitgliedstaats erforderlich
1. Gerichtetheit der EU-Richtlinie Gber priventive
Restrukturierungsrahmen u.a. an alle
EU-Mitgliedstaaten gemaf§ Art. 36 RL
2. Keine Ausnahme fiir Ddnemark
II. Umsetzungsverpflichtung
III. Zwei Phasen des Rechtsetzungsprozesses
IV. Erwigungsgrinde der EU-Richtlinie

Gang des Gesetzgebungsverfahrens auf europaischer Ebene

I. Ordentliches Gesetzgebungsverfahren gemafS
Art. 289 Abs. 11.V.m. Art. 294 AEUV
II. Trilog

Umsetzung einer finalen EU-Richtlinie
Art. 53, 114 AEUV als Regelungskompetenz fiir die Materie der
EU-Richtlinie Giber praventive Restrukturierungsrahmen u.a.

I. Zur Regelungskompetenz aus Sicht des Europaischen
Gesetzgebers
II. Die Regelungskompetenz im Widerspruch

65

71

71
76

79
79

79

80
80
83
83
84

90

90
92

94

98

100
102

13



Inhaltsverzeichnis

III. Auseinandersetzung mit der Regelungskompetenz
1. Justizielle Zusammenarbeit in Zivilsachen,
Art. 81 AEUV
2. Koordinierungsrechtsetzung, Art. 53 AEUV
3. Binnenmarktkompetenz, Art. 114 AEUV
IV. Fazit

E.  Subsidiaritit und Verhiltnismafigkeit

I. Grundsatz der Subsidiaritit gemafd
Art. 5 Abs.1S.21.V.m. Abs. 3 EUV

II. Grundsatz der VerhaltnismafSigkeit gemaf§
Art. 5 Abs.1S.21.V.m. Abs. 4 EUV

F.  Grad der Harmonisierung

I. Harmonisierungsarten im Allgemeinen
1. Harmonisierungsgrad ,Mindest- bzw.
Minimalharmonisierung®
2. Harmonisierungsgrad , Total- bzw.
Vollharmonisierung®
3. Gold Plating
II. Grad der Harmonisierung der EU-Richtlinie tiber
praventive Restrukturierungsrahmen u.a. im Speziellen

G. Regelungsstil der EU-Richtlinie Gber praventive
Restrukturierungsrahmen u.a.

I. Allgemeines zum Regelungsstil

II. Regelungen ohne Gestaltungsspielraum
I1I. Optionen
IV. Mischformen

H. Regelungsziele der EU-Richtlinie Giber praventive
Restrukturierungsrahmen u.a., insbesondere mit Blick auf die
Schaffung eines priventiven Restrukturierungsrahmens

I.  Kurziberblick zum Inhalt der EU-Richtlinie iber praventive
Restrukturierungsrahmen u.a.

14

107

107
108
112
124

125

125

128

130
130

131

133
135

137

141

141
142
143
144

146

151



Inhaltsverzeichnis

§3 Vorgaben der EU-Richtlinie bezogen auf priventive

A.

Restrukturierungsrahmen im Einzelnen

Der sachliche und personliche Anwendungsbereich der
EU-Richtlinie, insbesondere im Hinblick auf praventive
Restrukturierungsrahmen

I. Der sachliche Anwendungsbereich der EU-Richtlinie
gemafd Art. 1 Abs. 1 RL
1. Praventive Restrukturierungsrahmen gemaf$ Art. 1
Abs. 1 lit.a) RL
a) Restrukturierungsrahmen
b) Schuldner in finanziellen Schwierigkeiten mit
Erweiterungsmoglichkeit der EU-Mitgliedstaaten
c) Likelihood of insolvency
d) Sinn und Zweck des praventiven
Restrukturierungsrahmens
2. Entschuldungsverfahren fiir insolvente Unternehmer
gemaf$ Art. 1 Abs. 1 lit. b) RL
3. Maflnahmen zur Steigerung der Effizienz von
Restrukturierungs-, Insolvenz- und
Entschuldungsverfahren gemaf$ Art. 1 Abs. 1 lit. ¢) RL
II. Der personliche Anwendungsbereich der EU-Richtlinie
1. Zwingende Ausnahmen vom personlichen
Anwendungsbereich der EU-Richtlinie gemaf§ Art. 1
Abs.2 RL
a) Ausschluss der Rechtssubjekte des Art. 1 Abs. 2
lit. a) bis lit. f) RL
b) Ausschluss von offentlichen Stellen nach
nationalem Recht gemaf$ Art. 1 Abs. 2 lit. g) RL
¢) Ausschluss von natiirlichen Personen, die keine
Unternehmer sind, gemaf$ Art. 1 Abs. 2 lit. h) RL
2. Umbkehrschluss hinsichtlich des personlichen
Anwendungsbereichs des praventiven
Restrukturierungsrahmens auf Schuldnerseite gemaf
Art. 1 Abs.2 RL
3. Kleinstunternehmen sowie kleine und mittlere
Unternehmen fallen in den persdnlichen
Anwendungsbereich des praventiven
Restrukturierungsrahmens auf Schuldnerseite

155

156

157

157
158

158
162

164

165

167
169

169

170

172

174

178

179

15



Inhaltsverzeichnis

16

4. Fallen Unternehmensgruppen in den personlichen

Anwendungsbereich des praventiven
Restrukturierungsrahmens auf Schuldnerseite?

. Option der EU-Mitgliedstaaten zur Ausnahme von

Finanzunternehmen vom personlichen
Anwendungsbereich der EU-Richtlinie gemaf§ Art. 1
Abs. 3 RL

. Moglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten gemal§ Art. 1

Abs. 4 Unterabs. 1 RL, naturliche Personen, die keine

Unternehmer sind, in den personlichen

Anwendungsbereich der Entschuldungsverfahren nach

Art. 1 Abs. 1 lit. b) RL aufzunehmen

a) Blick auf den Legislativprozess des Art. 1 Abs. 4
Unterabs. 1 RL

b) Beschrinkung allein auf Entschuldungsverfahren

c) Moglichkeit fur die EU-Mitgliedstaaten

. Option der EU-Mitgliedstaaten gemafd Art. 1 Abs. 4

Unterabs. 2 RL, den personlichen Anwendungsbereich

fir den priventiven Restrukturierungsrahmen auf

Schuldnerseite allein auf juristische Personen zu

begrenzen

a) Beschrinkung allein auf praventive
Restrukturierungsrahmen

b) Moglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten

c) Regelungsgehalt der Beschrinkungsmoglichkeit des
Art. 1 Abs. 4 Unterabs. 2 RL

d) Kritische Betrachtung des Spielraums fiir die
EU-Mitgliedstaaten

. Option fir die EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 1 Abs. 5

RL, bestimmte Forderungen aus dem

Anwendungsbereich des praventiven

Restrukturierungsrahmens auszuschlieffen

a) Bezug allein auf praventive
Restrukturierungsrahmen

) Moglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten

) Regelungsgehalt der Ausschlussmoglichkeit

) AbschlieBende Aufzihlung des Art. 1 Abs. 5 RL

) Verbindung der einzelnen Forderungstypen des
Art. 1 Abs. 5 RL mit der Begrifflichkeit ,,oder®

a0 o

o

183

187

189
190

191
191

193

193
194

195

198

200

200
201
202
203

204



Inhaltsverzeichnis

f) Die Forderungstypen des Art. 1 Abs. 5 RL im
Einzelnen
aa) Arbeitnehmerforderungen gemif Art. 1 Abs. §
lit.a) RL
bb) Unterhaltsforderungen gemaf Art. 1 Abs. 5
lit. b) RL
cc) Forderungen aus Delikt gemaf$ Art. 1 Abs. 5
lit. ¢) RL
9. Zwingendes Ausklammern von
Pensionsanwartschaften aus dem Anwendungsbereich
des praventiven Restrukturierungsrahmens
a) Zwingende Regelungsvorgabe an die
EU-Mitgliedstaaten
b) Beschrinkung allein auf den priventiven
Restrukturierungsrahmen
c) Regelungsgehalt des Art. 1 Abs. 6 RL
III. Internationaler/ Raumlich-personlicher
Anwendungsbereich der EU-Richtlinie, insbesondere mit
Blick auf den praventiven Restrukturierungsrahmen?
1. Anbhaltspunkte in der EU-Richtlinie
a) Blick auf die Erwagungsgriinde 12, 13 und 14 der
EU-Richtlinie
b) Blick auf Art. 6 Abs. 8 Unterabs. 2 RL
2. Conclusio

B.  Die Grundbegriffe der EU-Richtlinie gemaf Art. 2 RL

I. Blick auf den Legislativprozess des Katalogs der
Begriffsbestimmungen gemafd Art. 2 RL
II. Inhalt des Begriffskatalogs gemafd Art. 2 RL
III. Auslegung der Begrifflichkeiten der EU-Richtlinie
1. Autonome Auslegung der Begrifflichkeiten der
EU-Richtlinie, insbesondere der Begriffe des
Art.2 Abs. 1 RL
2. Keine autonome Auslegung fiir die in
Art. 2 Abs. 2 RL genannten Begrifflichkeiten
IV. Einzelne definierte Begrifflichkeiten gemaf§ Art. 2 Abs. 1
RL
1. Begrifflichkeit ,,Unternehmer® gemaf§ Art. 2 Abs. 1
Nr.9 RL
a) Blick auf den Legislativprozess
b) ,Unternehmer” gemafd Art. 2 Abs. 1 Nr.9 RL

205

205

209

210

213

214

214

215

215

216

216

218
220

222

222

224

225

225

228

230

230

231
232

17



Inhaltsverzeichnis

18

2. Begrifflichkeit ,,Restrukturierungsbeauftragter® gemaf§
Art.2 Abs. 1 Nr. 12 RL

a)

b)

c)

d)

Blick auf den Legislativprozess hinsichtlich der
Begrifflichkeit ,,Restrukturierungsbeauftragter®
(wpractitioner in the field of restructuring®)
Definition des PITFOR gemif Art. 2 Abs. 1 Nr. 12
RL
aa) Person oder Stelle, die von einer Justiz- oder
Verwaltungsbehdrde bestellt wird
(1) Person oder Stelle
(a) Stelle
(b) Person
(c) Keine mit Anhang B der EulnsVO
vergleichbare Liste vorhanden
(2) Bestellung von einer Justiz- oder
Verwaltungsbehorde als Voraussetzung
bb) Zweckbindung
cc) Nicht abschliefende Aufzidhlung der Aufgaben
des PITFOR
(1) Unterstiitzung des Schuldners oder der
Glaubiger bei der Ausarbeitung oder
Aushandlung eines Restrukturierungsplans
gemafd Art. 2 Abs. 1 Nr. 12 lit. a) RL
(2) Uberwachung der Tatigkeit des Schuldners
wihrend der Verhandlungen tiber einen
Restrukturierungsplan und
Berichterstattung an eine Justiz- oder
Verwaltungsbehorde gemaf§ Art. 2 Abs. 1
Nr. 12 lit. b) RL
(3) Ubernahme der teilweisen Kontrolle tiber
die Vermdgenswerte oder Geschafte des
Schuldners wahrend der Verhandlungen
gemafd Art. 2 Abs. 1 Nr. 12 lit. ¢) RL
Schnittmengen mit der Begrifflichkeit ,,Verwalter®
gemaf$ Art. 2 Nr. 5 EulnsVO?
Aufnahme des PITFOR in Anhang B der EulnsVO,
sofern die EulnsVO fiir den praventiven
Restrukturierungsrahmen gilt

234

235
237
237
238
238
239
240

242
243

244

245

247

248

249

251



Inhaltsverzeichnis

e) Gelten Regelungsvorgaben fiir die Verwalter in
Restrukturierungs-, Insolvenz- und
Entschuldungsverfahren gemaf§ Art. 26, 27 RL auch
fir den PITFOR?

V. Fehlende Begriffsdefinition

1. Begrifflichkeit ,in finanziellen Schwierigkeiten® gemaf$
Art. 1 Abs. 1 lit.a) RL

2. Begrifflichkeit ,Restrukturierungsplan® (,restructuring
plan®)

3. Begrifflichkeit ,Justiz- oder Verwaltungsbehorde®
(yjudicial or administrative authority®)

4. Begrifflichkeit ,Sicherheit® (,security“/,collateral)

S. Begrifflichkeit ,,Stelle® (,,body*)

VI. Die den EU-Mitgliedstaaten zur Bestimmung Gberlassenen

Begrifflichkeiten gemaf§ Art. 2 Abs. 2 RL

1. Abschliefende Aufzahlung

2. Begrifflichkeit ,,Insolvenz® (,insolvency®) gemafs Art. 2
Abs. 2 lit.a) RL

3. Begrifflichkeit ,wahrscheinliche Insolvenz®
(,likelihood of insolvency®) gemafd Art. 2 Abs. 2 lit. b)
RL

4. Begrifflichkeit , Kleinstunternehmen sowie kleine und
mittlere Unternehmen (im Folgenden ,KMU“)“

(,micro, small and medium-sized enterprises (,SMEs‘)“)

VII. Conclusio

C. Frihwarnung und Bereitstellung von Informationen gemaf
Art. 3 RL

I. Stellung des Artikels in der EU-Richtlinie und hieraus zu
ziehende Schlussfolgerung
II. Méglicher Zusammenhang mit den Pflichten der
Unternehmensleitung gemif Art. 19 RL
III. Sicherstellung eines Zugangs zu einem oder mehreren
Frihwarnsystemen und Anforderungen an diese gemafs
Art.3 Abs. 1 RL
1. Zwingende Regelungsvorgabe
2. Regelungsgehalt des Art. 3 Abs. 1 Unterabs. 1 RL
3. Zugang zu einem oder mehreren klaren und
transparenten Frithwarnsystemen gemafd Art. 3 Abs. 1
Unterabs. 1 RL
a) Ein oder mehrere Frihwarnsysteme

252
254

255
256
256
257
258

258
259

259

260

265
266

268

269

271

271
272
272

273
274

19



Inhaltsverzeichnis

20

IV.

b) Klar und transparente Frihwarnsysteme
c) Frihwarnsystem gemaf$ Art. 3 Abs. 1 Unterabs. 1
1.V.m. Art. 3 Abs. 2 RL
aa) Aufzihlung des Art. 3 Abs.2 RL
(1) Keine abschlieende Aufzidhlung des Art. 3
Abs.2 RL
(2) Die einzelnen Beispiele in Art. 3 Abs. 2 RL
(a) Mechanismen zur Benachrichtigung
des Schuldners gemif§ Art. 3 Abs. 2
lit. a) RL
(b) Beratungsdienste von offentlichen oder
privaten Organisationen gemaf$ Art. 3
Abs. 2 lit. b) RL
(c) Anreize fur Dritte gemafs Art. 3 Abs. 2
lit.¢) RL
bb) Conclusio aus der Aufzihlung des Art. 3 Abs. 2
RL
d) Zugang zu einem Frihwarnsystem?
. Leistungsumfang von Frithwarnsystemen gemafd Art. 3
Abs. 1 Unterabs. 1 RL
. Zeitpunkt zur Frihwarnung
. Kritische Betrachtung des Aussagegehalts von
Frihwarnsystemen
. Keine Haftung der EU-Mitgliedstaaten
. Nutzung von IT-Technologien fir die Mitteilung und
fir die Kommunikation als Option fiir die
EU-Mitgliedstaaten gemaf§ Art. 3 Abs. 1 Unterabs. 2 RL
a) Moglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten
b) Regelungsgehalt des Art. 3 Abs. 1 Unterabs. 2 RL
Zugang zu relevanten und aktuellen Informationen tber
die Verfiigbarkeit von Frihwarnsystemen sowie Verfahren
und Maffnahmen zur Restrukturierung und Entschuldung
gemalf$ Art. 3 Abs. 3 RL

N

A\ «n

[c BN

. Anforderungen an die Zurverfiigungstellung,

Zuginglichkeit und Aufbereitung der Informationen tber
die Verfugbarkeit des Zugangs von Frithwarnsystemen
gemal$ Art. 3 Abs. 4 RL

1. Zwingende Regelungsvorgabe

2. Regelungsgehalt des Art. 3 Abs. 4 RL

275

276
278

278

280

280

282

286

288
290

290
292

294
295

296
296
297

299

304
305
305



D.

Inhaltsverzeichnis

VI. Unterstitzung von Arbeitnehmervertretern bei der
Bewertung der wirtschaftlichen Situation des Schuldners
als Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf§ Art. 3 Abs. 5
RL
VII. Keine Beschrankungsmoglichkeit auf KMU und/oder
Unternehmer mehr
VIII. Quintessenz zur Regelung des Art. 3 RL

Die wesentlichen Eckpunkte des praventiven
Restrukturierungsrahmens gemif§ der EU-Richtlinie tiber
praventive Restrukturierungsrahmen u.a.

Moglicher Ablauf eines praventiven Restrukturierungsrahmens
nach der EU-Richtlinie Giber praventive
Restrukturierungsrahmen u.a.

I. Ablauf des praventiven Restrukturierungsrahmens ohne
Beteiligung einer Justiz- oder Verwaltungsbehorde
II. Einbindung einer Justiz- oder Verwaltungsbehorde in den
praventiven Restrukturierungsrahmen

Anwendungsbereich des praventiven
Restrukturierungsrahmens

I. Sachliche und personliche Reichweite
1. Sachliche Reichweite: Begriffsverstindnis der
Begrifflichkeit ,Restrukturierung® gemaf§ Art. 2 Abs. 1
Nr.1RL
a) Festlegung des Begriffsverstindnisses fiir die
gesamte EU-Richtlinie und damit auch fiir den
praventiven Restrukturierungsrahmen
b) Offener und eher weiter Restrukturierungsbegrift
c) Die Begrifflichkeit ,Restrukturierung® im Einzelnen
aa) Eingriff in Rechte der Gesellschafter moglich
bb) Nicht nur finanzwirtschaftliche
Restrukturierung moglich
2. Conclusio zum Restrukturierungsbegrift gemaf$ Art. 2
Abs. 1 Nr.1RL
3. Sachliche Reichweite: Spielraum der
EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Erwagungsgrund 25 der
EU-Richtlinie
4. Personliche Reichweite
5. Einschrinkung jedenfalls durch Schuldner moglich
II. Fazit

307

309
311

313

316

317

319

323
323

324

324
325
325
326

327

336

339

339

344
345

21



Inhaltsverzeichnis

G.

Ein ,Restrukturierungsrahmen® gemaf Art. 4 Abs. 5
Unterabs. 1 RL

L.
II.

I1I.

Intendierter Spielraum fir die EU-Mitgliedstaaten
Vollstindige Gerichtsbeteiligung am praventiven
Restrukturierungsrahmen nicht zwingend erforderlich
Unbeschadet sonstiger Restrukturierungsrahmen nach
nationalen Recht

H. Verfiigbarkeit des praventiven Restrukturierungsrahmens,
Art. 4 RL

22

L
II.

I11.

IV.
. Sachliche Voraussetzungen zum Zugang in den

Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 4 Abs. 1 RL

Sinn und Zweck des praventiven

Restrukturierungsrahmens

1. Abwendung einer Insolvenz und Sicherstellung der
Bestandsfihigkeit des Schuldners als kumulativer Sinn
und Zweck

2. Missbrauchsvermeidung

Abwendung der Insolvenz

4. Sicherstellung der Bestandsfahigkeit vs.

Wiederherstellung der Rentabilitat

a) ,Viability*?

b) Sicherstellung und keine Wiederherstellung der
Bestandsfihigkeit als Sinn und Zweck des
praventiven Restrukturierungsrahmens

Einschub ,,Unbeschadet anderer Losungen zur
Abwendung einer Insolvenz® gemif Art. 4 Abs. 1 RL
Schuldner des praventiven Restrukturierungsrahmens

(8]

praventiven Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 4 Abs. 1
RL
1. Keine klassischen Eingangs- und
Zugangsvoraussetzungen zum Eintritt in ein Verfahren
2. Missbrauchsvermeidung des praventiven
Restrukturierungsrahmens
3. ,Finanzielle Schwierigkeiten® als sachliche
Voraussetzung
a) Finanzielle Schwierigkeiten vs. nichtfinanzielle
Schwierigkeiten
b) Keine Bestimmung der Begrifflichkeit ,finanzielle
Schwierigkeiten® in der EU-Richtlinie

346
346

349

349

350
350

351

352

353

353

354

354

357

360

361

363

364

365

365

366

368



VL

Inhaltsverzeichnis

c) Anleihen fir die Auslegung der Begrifflichkeit
wfnanzielle Schwierigkeiten® in der EulnsVO?

4. ,Wahrscheinliche Insolvenz® als sachliche
Voraussetzung
a) Bestimmung der Begrifflichkeit durch die

EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 2 Abs. 2 lit. b) RL
b) Anleihen zur Auslegung von ,wahrscheinliche
Insolvenz® in der EulnsVO?

5. Anhaltspunkte in der EU-Richtlinie hinsichtlich des
Begriffspaars ,finanzielle Schwierigkeiten® und
,wahrscheinliche Insolvenz®

6. Anknupfungspunkt in Deutschland?

7. Conclusio

Zugang zum praventiven Restrukturierungsrahmen

1. Allgemeines zum Zugang zum praventiven
Restrukturierungsrahmen

2. Einleitung des praventiven Restrukturierungsrahmens,
Art. 4 Abs. 7 sowie Abs. 8 RL
a) Initiativrecht des Schuldners gemaf§ Art. 4 Abs. 7 RL

aa) Zwingende Regelungsvorgabe
bb) Blick auf den Legislativprozess
cc) ,Antrag® fiir den priventiven

Restrukturierungsrahmen?

(1) Keine behordliche oder gerichtliche
Erdéffnungsentscheidung fiir den Eintritt in
den praventiven Restrukturierungsrahmen
erforderlich

(2) Keine Anzeige erforderlich

(3) Antragstellung bei zustindiger Justiz- oder
Verwaltungsbehorde

(4) Inhalt eines Antrags

(5) Bekanntmachung eines Antrags?

dd) ,Antrag der Schuldner oder ,,Antrag des

Schuldners*?

ee) Antragstellung des Schuldners

b) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten: Einleitung auf
Antrag der Glaubiger und Arbeitnehmervertreter,
Art. 4 Abs. 8 S. 1 RL
aa) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Blick auf den Legislativprozess

371
371
372
374
376
380
384
386
386
388
389
389
390

390

391
393

394
395
396

398
399

399
400
400

23



Inhaltsverzeichnis

cc) Regelungsgehalt des Art. 4 Abs. 8 S.1 RL 402
(1) Glaubiger und Arbeitnehmervertreter 403

(2) Einleitung ,auf Antrag der Glaubiger® oder
yauf Antrag des Glaubigers“? 404
(3) Bezugnahme auf Glaubiger 406

dd) Grundsatz: Einleitung nicht ohne den Willen
des Schuldners, aber Option der
EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 4 Abs. 8 S.2RL 407
(1) Moglichkeit fur die EU-Mitgliedstaaten, die
die Option des Art. 4 Abs. 8 S. 1

RL gebrauchen 407
(2) Blick auf den Legislativprozess 408
(3) Regelungsgehalt der weitergehenden

Option des Art. 4 Abs. 8 S.2 RL 409

(4) Ausspruch fiir die Beibehaltung des
Grundsatzes des Art. 4 Abs. 8 S. 1 RL vor
dem Hintergrund des Konzepts des

priventiven Restrukturierungsrahmens 410
ee) Kritische Betrachtung des Spielraums der
EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 4 Abs. 8 RL 412

¢) Beschrinkungsmdglichkeit des Zugangs von
bestimmten Schuldnern zum praventiven
Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 4 Abs. 2 RL 414

aa) Option fur die EU-Mitgliedstaaten 415
bb) Regelungsgehalt der Option des Art. 4 Abs. 2
RL 415

(1) Verurteilung des Schuldners wegen
schwerwiegender Verstofle gegen die nach
nationalem Recht bestehenden
Rechnungslegungs- oder

Buchfiithrungspflichten 416
(a) Schwerwiegende Verst6ffe nach
nationalem Recht 416
(b) Rechnungslegungs- oder
Buchfiithrungspflichten 418
(c) Verurteilung des Schuldners 419
(2) Erweiterungsmoglichkeit in
Erwagungsgrund 27 der EU-Richtlinie 419

24



Inhaltsverzeichnis

(3) Voraussetzung fiir den Zugang des
Schuldners zum praventiven
Restrukturierungsrahmen trotz VerstofSe

d) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten: Einfithrung
oder Beibehaltung einer Bestandsfihigkeitsprifung
als Voraussetzung fiir den Zugang zum praventiven
Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 4 Abs. 3 RL
aa) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Regelungsgehalt der Option des Art. 4 Abs. 3

RL

(1) Moglichkeit zur Regulierung des Zugangs
zum praventiven Restrukturierungsrahmen

(2) Ausgestaltung der
Bestandsfihigkeitspriifung obliegt im
Grundsatz den EU-Mitgliedstaaten
(a) Grundsatzliche Ausgestaltung im

nationalen Recht

(b) Vorgaben des Europiischen

Gesetzgebers

(aa) Ausschluss von Schuldnern ohne
Aussicht auf Bestandsfahigkeit?

(bb) Keine nachteiligen Auswirkungen
auf die Vermogenswerte des
Schuldners

(3) Einfihrung oder Beibehaltung

(4) Kritische Betrachtung der Option des Art. 4
Abs. 3 RL vor dem Hintergrund des mit der
Schaffung des praventiven
Restrukturierungsrahmens verfolgten Ziels
des Europdischen Gesetzgebers

(5) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen
Gesetzgeber

e) Moglichkeit zur Beschrinkung der quantitativen
Inanspruchnahme des praventiven
Restrukturierungsrahmens durch den Schuldner in
einer bestimmten Zeit gemaf$ Art. 4 Abs. 4 RL

I.  Gewahrung der Rechte und Schutzvorkehrungen des
Schuldners und der betroffenen Parteien gemaf$ Art. 4 Abs. 5
Unterabs. 2 RL

I. Zwingende Reglungsvorgabe

421

423
423

425

425

426

426

427

427

430

432

432

434

435

439
439

25



Inhaltsverzeichnis

J.

K.

26

II. Regelungsgehalt des Art. 4 Abs. 5 Unterabs. 2 RL

Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Beschrankte Beteiligung
von Justiz- oder Verwaltungsbehorden am praventiven
Restrukturierungsrahmen, Art. 4 Abs. 6 RL
I. Moglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten
II. Regelungsgehalt der Option des Art. 4 Abs. 6 RL

1.

Begrenzung der Beschrinkung der Beteiligung einer

Justiz- oder Verwaltungsbehorde

a) Betroffene Parteien gemaf$ Art. 2 Abs. 1 Nr.2 RL

b) ,Einschligige Interessentrager®?

c) Weitere Anhaltspunkte aus Erwigungsgrund 29 der
EU-Richtlinie

2. Beteiligung einer Justiz- oder Verwaltungsbehorde

III. Kritische Betrachtung der Option des Art. 4 Abs. 6 RL vor
dem Hintergrund des mit der Schaffung des praventiven
Restrukturierungsrahmens verfolgten Ziels des
Europaischen Gesetzgebers

IV. Conclusio

Schuldner in Eigenverwaltung gemaf$ Art. S RL

I. Eigenverwaltung des Schuldners als Grundsatz gemafS
Art. 5 Abs. 1 RL

Fakultative Durchbrechung des Grundsatzes des
Schuldners in Eigenverwaltung durch die
EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 5 Abs. 2 RL

I1.

I11.

1.

(S8}

Im Grundsatz nur Bestellung eines PITFOR falls
erforderlich im Einzelfall, um den Grundsatz des
Schuldners in Eigenverwaltung zu gewahrleisten
Offnungsklausel fir die EU-Mitgliedstaaten gemaf§
Art. 5 Abs. 2 RL

Conclusio

Offnungsklausel zur Bestellung eines PITFOR fiir
andere Zwecke als zur Unterstiitzung des Schuldners
sowie der Glaubiger bei der Aushandlung und
Ausarbeitung des Restrukturierungsplans

Nicht abschliefende Aufzihlung von Fallgruppen, die die
Bestellung eines PITFOR zwingend nach sich ziehen,
gemaf$ Art. 5 Abs. 3 RL

1.

Zwingende Regelungsvorgabe mit Spielraum fir die
EU-Mitgliedstaaten

440

443

443
444

445
446
446

447
449

449
451

452

452

455

455

457
459

460

464

464



Inhaltsverzeichnis

2. Zwingende Regelungsvorgabe betrifft nur PITFOR zur
Unterstiitzung des Schuldners sowie der Glaubiger bei
der Aushandlung und Ausarbeitung des Plans 467
3. Mindestfallgruppen des Art. 5§ Abs. 3 RL 469
a) Allgemeine Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen und
Erforderlichkeit eines PITFOR zur Wahrung der
Interessen der Parteien gemafd Art. 5 Abs. 3 lit.a) RL 470
b) Bestitigung des Restrukturierungsplans im Wege
des klassentibergreifenden Cram-down gemaf$ Art. 5
Abs. 3 lit. b) RL 473
c) Bestellung eines PITFOR durch Antrag des
Schuldners oder der Mehrheit der Glaubiger gemafs

Art. 5 Abs. 3 lit.¢) RL 476
4. Weitere mogliche Fallgruppen gemafd
Erwagungsgrund 30 der EU-Richtlinie 482
IV. Conclusio zur Regelung des Art. 5 RL 483
V. Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber 486
L. Das Moratorium sowie sein Umfang und seine Reichweite,
Art. 6f. RL 487
I. Aussetzung von Einzelvollstreckungsmafinahmen, Art. 6
RL 488

1. Begrifflichkeit ,Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen® gemafd Art. 2 Abs. 1
Nr.4 RL 488
a) Gewihrung einer Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmafnahmen durch entweder
eine Justiz- oder Verwaltungsbehorde oder aber

kraft Gesetzes 489
b) Justiz- oder Verwaltungsbehorde 492
¢) Vortbergehendes Ruhen 493

d) Ruhen des Rechts eines Glaubigers, eine Forderung
durchzusetzen, sowie des Rechts, die
Vermogenswerte oder das Unternehmen des
Schuldners zu pfinden oder aufergerichtlich zu

verwerten 493
2. Voraussetzungen zur Anordnung eines Moratoriums
im praventiven Restrukturierungsrahmen 497
a) Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 6 Abs. 1
Unterabs. 1 RL 497

27



Inhaltsverzeichnis

28

b) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 6
Abs. 1 Unterabs. 2 RL

c) Wegfall der Voraussetzung zur Gewahrung des
Moratoriums: Keine unangemessene
Beeintrichtigung eines Glaubigers

d) Conclusio

. Personliche und zeitliche Reichweite des Moratoriums

im praventiven Restrukturierungsrahmen
a) Personliche Reichweite des Moratoriums
aa) Alle Arten von Forderungen gemaf§ Art. 6

Abs.2 RL

bb) Spielraum fir die EU-Mitgliedstaaten:

cc)

Allgemeines Moratorium zulasten aller

Glaubiger oder Beschrinkung auf einen oder

mehrere Glaubiger bzw. Glaubigergruppen

gemaf$ Art. 6 Abs. 3 Unterabs. 1 RL

(1) Erheblicher Spielraum fiir die
EU-Mitgliedstaaten

(2) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen
Gesetzgeber

(3) Regelungsvorgabe gemaf$ Art. 6 Abs. 3
Unterabs. 2 RL mit alleinigem Bezug auf
ein beschrinktes Moratorium

Grundsitzliche Ausnahme: Arbeitnehmer

gemal$ Art. 6 Abs. 5 RL

(1) Ausnahme vom Grundsatz gemaf§ Art. 6
Abs. 5 Unterabs. 2 RL

(2) Vergleichbares Schutzniveau?

(3) Verhaltnis zu Art. 1 Abs. 5 lit. a) RL sowie
Art. 1 Abs. 6 RL

(4) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen
Gesetzgeber

dd) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten: Ausnahme

von bestimmten Forderungen oder ganzen
Forderungskategorien vom Geltungsbereich
des Moratoriums gemaf$ Art. 6 Abs. 4 RL
(1) Moglichkeit fir die EU-Mitgliedstaaten
(2) Blick auf den Legislativprozess
(3) Regelungsgehalt des Art. 6 Abs. 4 RL

(a) Wohldefinierte Umstande?

501

506

508

509
509

509

510

S11

513

514

517

518
519

521

522

523
524
524
525
525



ee)

Inhaltsverzeichnis

(b) Ausreichende Begrindung des
Ausschlusses?
(c) Die alternativen Fallgruppen gemafs
Art. 6 Abs. 4 RL
(aa) Keine Gefihrdung der
Restrukturierung durch die
Vollstreckung gemaf§ Art. 6 Abs. 4
lit.a) RL
(bb) Unangemessene Beeintrachtigung
der Glaubiger dieser Forderungen
durch das Moratorium gemaf
Art. 6 Abs. 4 lit. b) RL
(4) Conclusio zu Art. 6 Abs. 4 RL
(5) Umsetzungsanreiz fir den deutschen
Gesetzgeber
Kein Gleichlauf zwischen personlicher
Reichweite des Moratoriums und
Planreichweite

Zeitliche Reichweite des Moratoriums

aa)

Urspriingliche Dauer einer Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen gemif Art. 6
Abs. 6 RL

bb) Gesamtdauer der Aussetzung von

cc)

Einzelvollstreckungsmaffnahmen gemifS Art. 6
Abs. 8 Unterabs. 1 RL

Verhiltnis der urspriinglichen Dauer einer
Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen gemif Art. 6
Abs. 6 RL und der Gesamtdauer der Aussetzung
von Einzelvollstreckungsmaffnahmen gemaf§
Art. 6 Abs. 8 Unterabs. 1 RL zueinander

dd) Zwingende Verkirzung der Gesamtdauer der

ee)

Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen gemif§ Art. 6
Abs. 8 Unterabs. 2 RL

Kritische Betrachtung der durch den
Europaischen Gesetzgeber gesetzten Vorgaben
hinsichtlich der méglichen zeitlichen
Reichweite einer Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen

526

527

527

528
529
530

531
532

533

536

538

538

539

29



Inhaltsverzeichnis

30

c)

Conclusio zur zeitlichen Reichweite und
Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber

4. Option fiir die EU-Mitgliedstaaten: Verlingerung sowie
Erneuerung des Moratoriums im praventiven
Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 6 Abs. 7 RL

a)
b)

c)

d)

e)

Gestattung durch eine Justiz- oder
Verwaltungsbehorde
Antrag des Schuldners, eines Glaubigers oder ggf.
eines PITFOR
Verlangerung oder erneute Aussetzung
Voraussetzungen zur Verlingerung oder
Gewihrung einer erneuten Aussetzung gemaf
Art. 6 Abs.7 S.2 RL
aa) Genau festgelegte Umstinde, die zeigen, dass
die Verlangerung oder neue Aussetzung
ausreichend begriindet ist
bb) Regelbeispiele des Art. 6 Abs. 7 S. 2 lit. a)
bis lit. ¢) RL im Einzelnen
(1) Erzielung deutlicher Fortschritte in den
Verhandlungen uber den
Restrukturierungsplan gemifd Art. 6 Abs. 7
S.2lit.a) RL
(2) Unangemessene Beeintrachtigung
betroftener Parteien durch die Aussetzung
von Einzelvollstreckungsmafnahmen
gemalS Art. 6 Abs. 7 S. 2 lit. b) RL
(3) Keine Eroffnung eines Insolvenzverfahrens
tiber das Vermogen des Schuldners
cc) Zusammenhang der Voraussetzung zur
Verliangerung oder Gewahrung einer erneuten
Aussetzung gemaf$ Art. 6 Abs. 7 S. 2 RL mit den
Voraussetzungen des Art. 6 Abs. 1 RL sowie des
Art.4 Abs. 1 RL
dd) Prifung dieser Voraussetzung durch eine
Justiz- oder Verwaltungsbehorde
Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten gemafS
Erwagungsgrund 35 der EU-Richtlinie

5. Streichung des Art. 6 Abs. 6 RL-E im Laufe des
Legislativprozesses und Bedeutung des Wegfalls dieser
Regelung

540

543

544

545

546

546

548

549

550

551

552

553

554

554

555



Inhaltsverzeichnis

6. Authebung des Moratoriums im praventiven
Restrukturierungsrahmen gemaf§ Art. 6 Abs. 9 RL

a)

d)

Zwingende Aufhebungsmoglichkeit gemaf§ Art. 6
Abs. 9 Unterabs. 1 RL
aa) Authebung durch Justiz- oder
Verwaltungsbehorde
bb) Authebung auf Antrag
cc) Ganz oder teilweise Authebung der Aussetzung
der Einzelvollstreckungsmafinahmen méglich?
dd) Fallgruppen des Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 RL
(1) Zweck des Moratoriums wird nicht mehr
erfullt, Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 lit. a) RL
(2) Beantragung durch Schuldner oder
PITFOR, Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 lit. b) RL
(3) Unangemessene Benachteiligung von
einem oder mehreren Glaubigern durch die
Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen, Art. 6
Abs. 9 Unterabs. 1 lit. ¢) RL
(4) Insolvenz des Glaubigers durch Aussetzung
von EinzelvollstreckungsmaSnahmen,
Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 1 lit. d) RL
Option fiir die EU-Mitgliedstaaten: Beschrinkung
der Authebungsmoglichkeit gemafl Art. 6 Abs. 9
Unterabs. 2 RL
Option fiir die EU-Mitgliedstaaten:
Authebungsschutz gemif Art. 6 Abs. 9 Unterabs. 3
RL
Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber

II. Sachliche Reichweite des Moratoriums im praventiven

Restrukturierungsrahmen

1. Anbhaltspunkte zur sachlichen Reichweite des
Moratoriums aus Art. 2 Abs. 1 Nr. 4 RL

2. Umfassendes Moratorium zulasten aller Glaubiger
gemaf$ Art. 6 Abs. 3 Unterabs. 1 RL moglich

3. Spielraum der EU-Mitgliedstaaten hinsichtlich der
sachlichen Reichweite des Moratoriums gemaf§
Erwigungsgrund 25 der EU-Richtlinie

4. Alle Arten von Forderungen gemif Art. 6 Abs. 2 RL

558

558

559
561

562
564

565

567

568

571

574

575

579

581

582

584

584
586

31



Inhaltsverzeichnis

32

5. Wirkung des Moratoriums gemaf Art. 7 Abs. 4 RL

a)

g)

Grundsatz gemif§ Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1 RL

aa) Zwingende Regelungsvorgabe des Art 7 Abs. 4
Unterabs. 1 S.1 RL

bb) Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1
RL

cc) Blick auf den Legislativprozess

dd) Begrifflichkeit ,wesentlicher noch zu
erfullender Vertrag® gemaf§ Art. 7 Abs. 4
Unterabs. 1 S. 2 RL sowie ,noch zu erfillender
Vertrag® gemaf$ Art. 2 Abs. 1 Nr. 5§ RL

Vier Wirkungen des im praventiven

Restrukturierungsrahmen gewihrten Moratoriums

gemaf$ Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1 S.1 RL

Sinn und Zweck der Wirkungen des im praventiven

Restrukturierungsrahmen gewahrten Moratoriums

gemalf$ Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 1 RL

Zusitzliche Bedingung in Erwigungsgrund 41 der

EU-Richtlinie

Implementierung von angemessenen

Schutzvorkehrungen fiir vom Moratorium

betroffene Glaubiger moglich, Art. 7 Abs. 4

Unterabs. 2 RL

aa) Moglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten

bb) Beschrinkung allein auf die Wirkungen des
Moratoriums gemaf$ Art. 7 Abs. 1 Unterabs. 1
RL

cc) ,Angemessene Schutzvorkehrungen® und
sunangemessene Benachteiligung®

Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Erweiterung auf

alle noch zu erfiillenden Vertrige gemaf§ Art. 7

Abs. 4 Unterabs. 3 RL

aa) Bezugnahme auf den gesamten Art. 7 Abs. 4 RL

bb) Begrifflichkeit ,noch zu erfiillende
nichtwesentliche Vertrage“

cc) Moglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten

dd) Kritische Betrachtung des den
EU-Mitgliedstaaten gewahrten Spielraums
gemafld Art. 7 Abs. 4 Unterabs. 3 RL

Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber

586
587

587

587
589

590

593

595

595

597

597

597

598

600

600

601

602

603
604



Inhaltsverzeichnis

6. Wirkung des Moratoriums gemaf$ Art. 7 Abs. 5 RL:
Verbot von sog. zpso facto-Klauseln

a)

2)

Sinn und Zweck des Verbotes von sog. ipso facto-

Klauseln

1pso facto-Klauseln

Alle Glaubiger oder allein die Glaubiger, die vom

Moratorium betroffen sind?

Bezugnahme auf ,noch zu erfillende Vertrige®

Griinde des Art. 7 Abs. 5 RL

aa) Abschliefende Aufziahlung der Griinde

bb) ,Antrag auf Eroffnung® eines praventiven
»Restrukturierungsverfahrens“ gemafd Art. 7
Abs. § lit. a) RL oder ,,Eroffnung® eines
praventiven ,Restrukturierungsverfahrens®
gemafld Art. 7 Abs. § lit. ¢) RL

cc) Antrag auf Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmaffnahmen gemif§ Art. 7
Abs. 5 lit. b) RL oder Gewidhrung einer
Aussetzung von
Einzelvollstreckungsmainahmen gemaf$ Art. 7
Abs. 5 lit. d) RL

Keine Leistungsverweigerung, Kiindigung,

vorzeitige Falligstellung oder Anderung aufgrund

einer Vertragsklausel gemaf§ Art. 7 Abs. 5 RL

Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber

7. Wegfall der Regelungsvorgabe des Art. 7 Abs. 6 RL-E
und Bedeutung

8. Ausnahmemoglichkeit fiir Nettingmechanismen und
weitere Vertrage gemaf$ Art. 7 Abs. 6 RL

a)

b)

Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 6 RL und Spielraum
fir die EU-Mitgliedstaaten
Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber

9. Kein automatischer Ubergang in ein
Insolvenzverfahren, aufler bei Erfallung der
Voraussetzungen zur Eréffnung eines
Insolvenzverfahrens tiber das Vermogen des
Schuldners, Art. 7 Abs. 7 RL

a)

Zwingende Regelungsvorgabe

606

606
607

607
611

612
613

614

615

616

616

617

620

621
622

623
624

33



Inhaltsverzeichnis

34

b)

Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 7 RL

aa) Begrifflichkeit ,Insolvenzverfahren, das zur
Liquidation des Schuldners fithren konnte®

bb) Beschrinkung gemiaf§ Art. 7 Abs. 7 RL

cc) Kiritische Betrachtung der Regelungsvorgabe
des Art. 7 Abs. 7 RL

10.Wirkung des im praventiven Restrukturierungsrahmen
gewahrten Moratoriums im Verhiltnis zum nationalen
Insolvenzrecht gemif Art. 7 Abs. 1 bis Abs. 3 RL

a)

Suspendierung von Insolvenzantragspflichten des

Schuldners fiir die Dauer des im praventiven

Restrukturierungsrahmen gewahrten Moratoriums

gemaf$ Art. 7 Abs. 1 RL

aa) Zwingende Regelungsvorgabe

bb) Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 1 RL

cc) Kiritische Wiirdigung des Art. 7 Abs. 1 RL

Unzulissigkeit von Fremdantrigen gemaf$ Art. 7

Abs.2 RL

aa) Zwingende Regelungsvorgabe

bb) Regelungsgehalt des Art. 7 Abs. 2 RL

cc) Kritische Wirdigung des Art. 7 Abs. 2 RL

dd) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen
Gesetzgeber

ee) Ausnahmemoglichkeit fir bestimmte im
allgemeinen Interesse handelnde Behorden
gemal$ Erwagungsgrund 38 der EU-Richtlinie

Option fiir die EU-Mitgliedstaaten:

Ausnahmeregelung zu Art. 7 Abs. 1 und Abs. 2

RL mit zwingender Folge, Art. 7 Abs. 3 RL

aa) Moglichkeit fur die EU-Mitgliedstaaten

bb) Umfang der Ausnahme gemafl Art. 7 Abs. 3 S. 1
RL

cc) Kiritische Betrachtung der Option des Art. 7
Abs. 3 RL

dd) Beschrinkung der Ausnahme gemafd Art. 7
Abs. 3 RL
(1) Schuldner ist nicht in der Lage, seine fillig

werdenden Schulden zu begleichen, Art. 7
Abs.3 S.1RL
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(2) Keine automatische Authebung der
Wirkungen des Moratoriums gemaf$ Art. 7

Abs.3S.2RL 645

(a) Entscheidung durch eine Justiz- oder
Verwaltungsbehorde 645

(b) Ermessen der Justiz- oder
Verwaltungsbehorde 646

(c) Insolvenzverfahren, das zur

Liquidation des Schuldners fihren

konnte 646
(d) Allgemeines Interesse der Glaubiger 647
(e) Folgen der Entscheidung der Justiz-

oder Verwaltungsbehorde 647
(f) Blick auf den Legislativprozess 648
ee) Umsetzungsanreiz fir den deutschen

Gesetzgeber 649
III. Fazit zu den Regelungsvorgaben des Art. 6 f. RL 651

M. Der Restrukturierungsplan als erstrebtes Ziel im praventiven
Restrukturierungsrahmen, Art. 8 ff. RL 653

I. Inhalt von Restrukturierungsplinen gemaf$ Art. 8 Abs. 1
RL 654

1. Zwingende Mindestinhalte im Restrukturierungsplan 654
2. Moglichkeit der EU-Mitgliedstaaten zur Regelung

weiterer Inhalte 655
3. Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten zur Regelung

einer zusitzlichen Erlduterung 656
4. Die Mindestinhalte des Restrukturierungsplans gemaf

Art. 8 Abs. 1 lit. a) bis lit. h) RL im Einzelnen 657

a) Identitat des Schuldners, Art. 8 Abs. 1 lit.a) RL 657
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b) Angabe der Vermogenswerte und

Verbindlichkeiten, Beschreibung der

wirtschaftlichen Situation sowie der Ursachen und

des Umfangs der Schwierigkeiten des Schuldners,

Art. 8 Abs. 1 lit. b) RL

aa) Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zum

Zeitpunkt der Einreichung des

Restrukturierungsplans, inklusive Bewertung

der Vermogenswerte, Art. 8 Abs. 1 lit. b) Var. 1

RL

(1) Auslegung ,zum Zeitpunkt der
Einreichung des Restrukturierungsplans®?

(2) Bewertung der Vermdgenswerte

Beschreibung der wirtschaftlichen Situation des

Schuldners und der Position der Arbeitnehmer,

Art. 8 Abs. 1 lit. b) Var. 2 RL

(1) Beschreibung der wirtschaftlichen Situation
des Schuldners

(2) Beschreibung der Position der
Arbeitnehmer

cc) Beschreibung der Ursachen und des Umfangs
der Schwierigkeiten des Schuldners, Art. 8
Abs. 1 lit. b) Var. 3 RL

dd) Verfasser der Beschreibungen gemafS Art. 8
Abs. 1 lit. b) RL?

Identitit der betroffenen Parteien und ihre

Forderungen oder Beteiligungen, Art. 8 Abs. 1 lit. ¢)

RL

aa) Zwei Alternativen zur Benennung der
betroffenen Parteien gemaf$ Art. 8 Abs. 1
lit.¢) RL

bb) Schuldenkategorien im Einklang mit
nationalem Recht

cc) Keine Wahl der EU-Mitgliedstaaten zwischen
den beiden in Art. 8 Abs. 1 lit. ¢) RL geregelten
Alternativen bei der Benennung der
betroffenen Parteien
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dd) Angabe der unter den Restrukturierungsplan
fallenden Forderungen oder Beteiligungen der
betroffenen Parteien gemaf$ Art. 8 Abs. 1 lit. ¢)
RL

ee) Uberprifungsmoglichkeit der im
Restrukturierungsplan gemafS Art. 8 Abs. 1
lit. ¢) RL gemachten Angaben?

(1) Regelungsvorgabe des Art. 9 Abs. 5 RL

(2) Voraussetzung zur Prifung der
Abstimmungsrechte und der
Klassenbildung gemif§ Art. 9 Abs. §
Unterabs. 1 RL

(3) Option des Art. 9 Abs. 5 Unterabs. 2 RL

(4) BloSe Behauptung einer Forderung bzw.
Beteiligung nicht ausreichend

d) Angabe der Klassen und der Werte der Forderungen

oder Beteiligungen in jeder Klasse, Art. 8 Abs. 1

lit. d) RL

aa) Ausnahme fiir Restrukturierungspline von
KMU

bb) Abstimmung tber die Annahme des
Restrukturierungsplans in Klassen

cc) Keine Begriindung der vorgenommen
Klassenbildung im Restrukturierungsplan

dd) Angaben der Hohe der Forderungen oder
Beteiligungen der betroffenen Parteien in jeder
Klasse

ee) Plausibilisierung der angegebenen Werte der
Forderungen oder Beteiligungen in jeder Klasse
im Rahmen der Priifung der Klassenbildung

Identitit der nicht vom Restrukturierungsplan

betroffenen Parteien, Art. 8 Abs. 1 lit. e€) RL

aa) Parallelen zu Art. 8 Abs. 1 lit. ¢) RL

bb) Bedeutung von der Begrifflichkeit
~gegebenenfalls® in Art. 8 Abs. 1 lit. e) RL

cc) Begriindung gemifd Art. 8 Abs. 1 lit. ¢) RL

Angabe der Identitit des PITFOR gemaf$ Art. 8

Abs. 1 lit. f) RL
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2)

Benennung der Bedingungen des
Restrukturierungsplans gemaf Art. 8 Abs. 1
lit. g) RL
aa) Auslegung der Begrifflichkeiten ,insbesondere
und ,,unter anderem*®
bb) Angabe jeglicher vorgeschlagener
Restrukturierungsmafinahmen, d.h. sachliche
Reichweite des Restrukturierungsplans, Art. 8
Abs. 1 lit. g) Ziff. i) RL
cc) Angabe der vorgeschlagenen Laufzeit der
vorgeschlagenen
Restrukturierungsmafinahmen, Art. 8 Abs. 1
lit. g) Ziff.ii) RL
Modalititen der Unterrichtung und Anhérung
der Arbeitnehmervertreter, Art. 8 Abs. 1
lit. g) Ziff. iii) RL
ee) Allgemeine Auswirkungen fiir Arbeitnehmer,
Art. 8 Abs. 1 lit. g) Ziff. iv) RL
ff) Voraussichtliche Finanzstrome des Schuldners,
Art. 8 Abs. 1 lit. g) Ziff. v) RL
gg) Neue Finanzierung als Teil des
Restrukturierungsplans, Art. 8 Abs. 1
lit. g) Ziff. vi) RL
Begrindung zur Insolvenzverhinderung und
Gewihrleistung der Bestandsfahigkeit des
Schuldners, Art. 8 Abs. 1 lit. h) RL
aa) Zwingende Regelungsvorgabe
bb) Blick auf den Legislativprozess
cc) Umfang der Begrindung gemafs Art. 8 Abs. 1
lit. h) S. 1 RL
(1) Aufgreifen von Sinn und Zweck des
praventiven Restrukturierungsrahmens und
Missbrauchsvermeidung
(2) Parallele zur Bescheinigung gemaf§ § 270b
Abs.18S.3 InsO?
dd) Option fir die EU-Mitgliedstaaten gemaf Art. 8
Abs. 1lit.h) S.2RL
(1) Regelungsgehalt der Option
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(2) Grundsatz: Schuldner als Ersteller der
Begrindung gemaf$ Art. 8 Abs. 1 lit. h) S. 1
RL

(3) Regelungsmoglichkeit gemafd Art. 8 Abs. 1
lit. h) S. 2 RL: Externer Experte oder
PITFOR als Ersteller der Begriindung

(4) Externer Experte gemif§ Art. 8 Abs. 1 lit. h)
S.2 RL?

(5) Regelungsmoglichkeit gemafS Art. 8 Abs. 1
lit. h) S. 2 RL: Bestatigung der Begriindung
durch einen externen Experten oder einen

PITFOR
ee) Haftung des Erstellers bzw. des Bestatigers der
Begrundung?
ff) Umsetzungsanreiz fiir den deutschen
Gesetzgeber

5. Checkliste fir einen Restrukturierungsplan gemaf§
Art. 8 Abs.2 RL
II. Personliche Reichweite des Restrukturierungsplans
III. Annahme von Restrukturierungsplanen, Art. 9 RL
1. Vorlageberechtigung zur Abstimmung tiber die

Annahme des Restrukturierungsplans gemaf$ Art. 9
Abs.1RL

a)

Grundsatz: Vorlageberechtigung des Schuldners

gemaf$ Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 1 RL

aa) Wahlmoglichkeit fiir die EU-Mitgliedstaaten
zur Vorlageberechtigung bei juristischen
Personen

bb) Priventives ,,Restrukturierungsverfahren®
gemafS Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 1 RL

cc) ,Beantragung® gemafs Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 1
RL

Option fiir die EU-Mitgliedstaaten:

Vorlageberechtigung der Glaubiger und des

PITFOR gemif$ Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 2 RL

aa) Reichweite der Vorlageberechtigung gemafS
Art. 9 Abs. 1 Unterabs. 2 RL

bb) Wahlméglichkeit der EU-Mitgliedstaaten bei
Umsetzung der Option des Art. 9 Abs. 1
Unterabs. 2 RL?
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40

c)

cc) Glaubiger und PITFOR nur gemeinsam zur
Vorlage berechtigt?

dd) Regelung der Voraussetzungen der
Vorlageberechtigung der Glaubiger und des
PITFOR durch die EU-Mitgliedstaaten

Umsetzungsanreiz fiir den deutschen Gesetzgeber

. Abstimmungsrecht tber den Restrukturierungsplan

gemafd Art. 9 Abs. 2 RL

a)

Klarstellung in der Regelungsvorgabe des Art. 9
Abs. 2 Unterabs. 1 RL gegentiber der
Parallelregelung in Art. 9 Abs. 1 S.1 RL-E
Abstimmungsrecht der Arbeitnehmer und
Anteilsinhaber zur Annahme des Plans

Kein Abstimmungsrecht fiir nicht vom Plan
betroffene Parteien gemifd Art. 9 Abs. 2 Unterabs. 2
RL

Schlussfolgerung aus der Regelungsvorgabe
hinsichtlich des Rechts zur Abstimmung zur
Annahme tber den Restrukturierungsplan:
Praventiver Restrukturierungsrahmen ist kein
Gesamtverfahren

. Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Kein
Abstimmungsrecht tiber den Restrukturierungsplan fiir

bestimmte Parteien gemaf$ Art. 9 Abs. 3 RL

a)

b)

AbschlieSende Aufzihlung des Art. 9 Abs. 3 lit. a)
bis lit. ¢) RL
Betroffene Parteien, die von der Abstimmung tGber
die Annahme des Restrukturierungsplans gemafS
Art. 9 Abs. 3 RL ausgeschlossen werden kénnen
aa) Anteilsinhaber, Art. 9 Abs. 3 lit.a) RL
bb) Nachrangige Glaubiger, Art. 9 Abs. 3 lit. b) RL
cc) Dem Schuldner nahestehende Parteien mit
Interessenkonflikt, Art. 9 Abs. 3 lit. ¢) RL
Auswahlmoglichkeit der EU-Mitgliedstaaten aus
den vorgegebenen Parteien in Art. 9 Abs. 3 lit. a)
bis lit. ¢) RL
Er6ftnung eines Gestaltungsspielraums fur die
EU-Mitgliedstaaten
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4. Klassenbildung zur Annahme des
Restrukturierungsplans, Art. 9 Abs. 4 RL

a)

Klassenbildung als zwingende Regelungsvorgabe,
Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 1 S.1 RL
aa) Grund fiir die Klassenbildung
bb) Begriffsverstindnis ,Klassenbildung® gemafd
der EU-Richtlinie
cc) Anforderungen an die Klassenbildung gemaf§
Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 1 S.1 RL
(1) Einteilung der betroffenen Parteien in
unterschiedliche Klassen im Einklang mit
nationalem Recht gemaf Art. 9 Abs. 4
Unterabs. 1 S.1 RL
(2) Klassen bilden in ausreichendem Maf3e
gemeinsame Interessen der betroffenen
Parteien ab, Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 1 S. 1
RL
(3) Auf der Grundlage iberpriifbarer Kriterien,
Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 1 S.1 RL
(4) Gleichbehandlung der betroffenen Parteien
innerhalb der Klasse?
Mindestens Klassen fiir gesicherte und ungesicherte
Glaubiger als zwingende Regelungsvorgabe, Art. 9
Abs. 4 Unterabs. 1 S.2 RL
aa) Moglichkeit der Einbeziehung gesicherter
Glaubiger in den Restrukturierungsplan
bb) Mdoglichkeit zur Bildung weiterer Klassen
Option fir die EU-Mitgliedstaaten: Bildung einer
eigenen Klasse fiir Arbeitnehmer, Art. 9 Abs. 4
Unterabs. 2 RL
aa) Grundsitzliches Einbeziehen der Arbeitnehmer
in einen im praventiven
Restrukturierungsrahmen verhandelten
Restrukturierungsplan
bb) Keine separate Klasse fiir Arbeitnehmer bei
Nichtberticksichtigung der Option des Art. 9
Abs. 4 Unterabs. 2 RL
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d) Sonderregelungsmdglichkeit fiir KMU, Art. 9 Abs. 4

Unterabs. 3 RL 771
aa) Option fir die EU-Mitgliedstaaten allein KMU

betreffend 771
bb) Vornahme der Klassenbildung zur Disposition

des Schuldners als KMU 772
cc) Hintergrund zur Schaffung der Option fiir die

KMU 774
dd) Kritische Wiirdigung der Option fiir KMU

gemalS Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 3 RL 774

e) Schutz schutzbediirftiger Glaubiger bei der

Klassenbildung, Art. 9 Abs. 4 Unterabs. 4 RL 777

aa) Zwingende Regelungsvorgabe mit nicht
unerheblichem Gestaltungsspielraum fir die

EU-Mitgliedstaaten 777
bb) Unklarheiten der Regelungsvorgabe des Art. 9
Abs. 4 Unterabs. 4 RL 779
f) Fazit zur Klassenbildung gemafd Art. 9 Abs. 4 RL 782
g) Kritische Wirdigung 783
5. Uberprifung der Stimmrechte und der Bildung der
Klassen gemifS Art. 9 Abs. 5 RL 786
a) Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 9 Abs. §
Unterabs. 1 RL 787
aa) Blick auf den Legislativprozess 787
bb) Prifung von einer Justiz- oder
Verwaltungsbehorde 788
cc) Uberpriifungsmoglichkeit der Klassenbildung
und der Stimmrechte sinnvoll 788
dd) Uberprifung bei zu bestitigenden
Restrukturierungsplanen 790
b) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemafd Art. 9
Abs. 5 Unterabs. 2 RL 791
aa) Reichweite der Option des Art. 9 Abs. 5
Unterabs. 2 RL 792
bb) Voraussetzungen der Prifungsmoglichkeit des
Art. 9 Abs. 5 Unterabs. 2 RL 792
cc) Blick auf die Umsetzung 793
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6. Quorum zur Annahme des Restrukturierungsplans
gemaf$ Art. 9 Abs. 6 RL
a) Annahme des Restrukturierungsplans durch
Mehrheitsprinzip gemif§ Art. 9 Abs. 6 Unterabs. 1
RL
aa) Summenmehrheit der Forderungen oder
Beteiligungen in jeder Klasse gemif§ Art. 9
Abs. 6 Unterabs. 1 S.1 RL
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der Summenmehrheit
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Abs. 6 Unterabs. 1 S.2 RL
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praventiven Restrukturierungsrahmen
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betroffenen Parteien oder der abstimmenden
betroffenen Parteien?
b) Vorgaben zur Festlegung der Mehrheiten gemafS
Art. 9 Abs. 6 Unterabs. 2 RL
aa) Spielraum fir die EU-Mitgliedstaaten bei der
Festlegung der Mehrheitserfordernisse
bb) Kritische Wiirdigung der Vorgaben zum
Erreichen einer Summen- und ggf.
Kopfmehrheit gemaf§ Art. 9 Abs. 6 Unterabs. 2
S.2RL
7. Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten: Festlegung
einer Beteiligungsschwelle fiir die Abstimmung zur
Planannahme gemaf$ Erwdgungsgrund 47 der
EU-Richtlinie
8. Ersetzungsmoglichkeit der formlichen Abstimmung
liber die Annahme des Restrukturierungsplans gemaf
Art.9 Abs.7 RL
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IV. Bestatigung von Restrukturierungsplinen 833
1. Allgemeine Schlussfolgerungen aus Art. 10 RL 834
a) Ratio des Art. 10 RL 834
b) Bestitigungsverfahren als Kontrollverfahren mit
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Restrukturierungsplane gemaf§ Art. 10 Abs. 1 lit. a)

RL 845
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vorsehen, gemifd Art. 10 Abs. 1 lit. b) RL 846

aa) Planbestitigung auch bei konsensualer
Annahme eines solchen Restrukturierungsplans

erforderlich 847
bb) Neue Finanzierung als Ausloser des
Erfordernisses der Planbestitigung 848

f) Restrukturierungspline, die zu einem Verlust von
mehr als 25 % der Arbeitsplatze fithren, gemaf§
Art. 10 Abs. 1 lit. ¢) RL 850
aa) Planbestitigung auch bei konsensualer
Annahme eines solchen Restrukturierungsplans

erforderlich 851
bb) Briicke in das jeweilige nationale Recht des
einzelnen EU-Mitgliedstaats 852

cc) Fallgruppe“ zum ,Schutz® der Arbeitnehmer 853
3. Berechtigter zur Vorlage eines Plans zur
Planbestitigung 855
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4. Prifungsmafstab der Justiz- oder Verwaltungsbehorde
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a) Mindestvoraussetzungen zur Planbestatigung und
Regelungsmoglichkeit weiterer Voraussetzungen
durch die EU-Mitgliedstaaten gemaf Art. 10 Abs. 2

Unterabs. 1 RL 856
aa) Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 10
Abs. 2 Unterabs. 1 RL 857

bb) Spielraum fiir EU-Mitgliedstaaten:
Regelungsmoglichkeit weiterer
Voraussetzungen durch die EU-Mitgliedstaaten
gemaf$ Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1 RL 858
cc) Prifung der Voraussetzungen von Amts wegen 860
dd) Die finf Mindestvoraussetzungen des Art. 10
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(1) Einhaltung des Verfahrens zur
Planannahme, Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1
lit. a) RL 862
(2) Glaubigergleichbehandlung in den
jeweiligen Klassen, Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit. b) RL 863
(3) Ubermittlung des Restrukturierungsplans
an alle betroffenen Parteien, Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit. ¢) RL 866
(4) Erfullung des Kriteriums des
Glaubigerinteresses, Art. 10 Abs. 2

Unterabs. 1 lit. d) RL 870
(a) Nicht stets zu beachtende

Voraussetzung zur Planbestitigung 870
(b) Kriterium des Glaubigerinteresses 872
(c) Bezugnahme allein auf die

Begrifflichkeit ,,Glaubiger 874

(5) Erforderlichkeit der neuen Finanzierung
und keine unangemessene
Beeintrachtigung der Glaubiger durch die
neue Finanzierung, Art. 10 Abs. 2

Unterabs. 1 lit. e¢) RL 877
(a) Bedingte Mindestvoraussetzung zur
Planbestitigung 878
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(b) Kumulativ zu beachtende
Voraussetzungen des Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit.e) RL
(c) Bedingter Spielraum fiir die
EU-Mitgliedstaaten
b) Uberpriifung des Kriteriums des Glaubigerinteresses
nur bei Beanstandung, Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 2
RL

. Ablehnung der Planbestatigung durch Justiz- oder

Verwaltungsbehorde aufgrund von prognostischen

Annahmen, Art. 10 Abs. 3 RL

a) Zwingende Ablehnungsmoglichkeit gemafd Art. 10
Abs. 3 RL

b) Prognose der Justiz- oder Verwaltungsbehorde

c¢) Prifung der Prognosen von Amts wegen?

d) Prafungsmafistab ,verniinftige Aussicht®
(wreasonable prospect”)

e) Aufgreifen von Sinn und Zweck des priventiven
Restrukturierungsrahmens und
Missbrauchsvermeidung

Zugiges Bestatigungsverfahren gemaf§ Art. 10 Abs. 4 RL

a) Keine strikte Vorgabe, eher programmatischer
Ansatz

b) Blick auf den Legislativprozess

. Mechanismus des klasseniibergreifenden Cram-down

gemafd Art. 11 RL

1.

Zum Grundverstiandnis des klassentibergreifenden
Cram-down

Der klassentibergreifende Cram-down als zwingende
Regelungsvorgabe an die EU-Mitgliedstaaten

. Zwingende Einbindung einer Justiz- oder

Verwaltungsbehdrde und des PITFOR beim

klassentibergreifenden Cram-down

»Auf Vorschlag des Schuldners oder mit Zustimmung

des Schuldners“ gemaf§ Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 RL

a) Grundsatz: Klassenubergreifender Cram-down
nicht gegen den Willen des Schuldners
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b) Beschrinkungsmdglichkeit des
Zustimmungserfordernisses fir Schuldner, bei
denen es sich um KMU handelt, gemaf§ Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 2 RL

. Kurzer Blick auf den Legislativprozess des Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 1 RL

. Voraussetzungen zur Planbestatigung im Wege des
klasseniibergreifenden Cram-down gemafd Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 1 lit. a) bis lit. d) RL

a) Mindestvoraussetzungen, daher
Gestaltungsspielraum fiir die EU-Mitgliedstaaten
Verweis auf die Voraussetzungen im ,,normalen®
Planbestitigungsverfahren gemaf§ Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. a) i.V.m. Art. 10 Abs. 2, Abs. 3 RL

b)

aa)

bb)

cc)

dd)

ee)

Annahme des Restrukturierungplans im
Einklang mit Art. 9 RL

Gleichbehandlung von Glaubigern derselben
Klasse, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. a) i.V.m.
Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1 lit. b) RL
Ubermittlung des Restrukturierungsplans an
alle betroffenen Parteien, Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. a) 1.V.m. Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit. ¢) RL

Einhaltung des Kriteriums des
Glaubigerinteresses, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1
lit. a) i.V.m. Art. 10 Abs. 2 Unterabs. 1 lit. d) RL
Erforderlichkeit einer neuen Finanzierung, die
die Interessen der Glaubiger nicht
unangemessen beeintriachtigt, Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. a) 1.V.m. Art. 10 Abs. 2
Unterabs. 1 lit.e) RL

Keine verniinftige Aussicht auf Vermeidung der
Insolvenz oder auf Gewihrleistung der
Bestandsfihigkeit, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1
lit. a) i.V.m. Art. 10 Abs. 3 RL

Erforderliche Zustimmungsvoraussetzungen gemafS

Art.

aa)

11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b) RL
Alternative Zustimmungsvoraussetzungen, die
beide zwingend umzusetzen sind?
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bb) Zustimmungsvoraussetzung nach Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. b) Ziff. 1) RL

cc) Zustimmungsvoraussetzung nach Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. b) Ziff. ii) RL

(1)

(2)

Mindestens eine Abstimmungsklasse

gemafd Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b)

Ziff. i) RL

Abstimmungsklasse der betroffenen oder

der beeintrichtigten Parteien gemafs Art. 11

Abs. 1 Unterabs. 1 lit b) Ziff. ii) RL

Bewertung des Schuldners als fortgefiihrtes

Unternehmen bei Anwendung der

nationalen Liquidationsrangfolge gemaf§

Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit b) Ziff. ii) RL

Blick auf den Legislativprozess

Erhohung der Mindestanzahl der

zustimmenden Abstimmungsklassen als

Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf3

Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 3 RL

(a) Kiritische Betrachtung

(b) Beachtung der Ausfithrungen im
Erwagungsgrund 54 der EU-Richtlinie,
sofern Option des Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 3 RL genutzt wird

(c) Begrenzung der Hochstanzahl der
zustimmenden Abstimmungsklassen
gemals Erwiagungsgrund 54 der
EU-Richtlinie

dd) Bewertende Betrachtung der beiden
Zustimmungsvoraussetzungen in Art. 11 Abs. 1
Unterabs. 1 lit. b) Ziff. 1) und Ziff. ii) RL

Schutz der ablehnenden Glaubigerklassen durch die

RL

relative priority rule, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. ¢)

aa) Verstandnis der relative priority rule
bb) Herleitung der relative priority rule
cc) Beibehaltung der absolute priority rule als

Option fiir die EU-Mitgliedstaaten, Art. 11
Abs.2 RL

(1)

Option fur die EU-Mitgliedstaaten
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(2) Regel des absoluten Vorrangs

(3) Abweichungen von der absolute priority rule
durch die EU-Mitgliedstaaten moglich,
Art. 11 Abs. 2 Unterabs. 2 RL

dd) Verhalenis der relative priority rule und der

absolute priority rule mit Blick auf den

Legislativprozess sowie Anregung an den

deutschen Gesetzgeber

e) Keine Uberbefriedigung der Klassen
planbetroffener Parteien, Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1
lit. d) RL

7. Klassenubergreifenden Cram-down nur fakultativ bei

KMU?

8. Keine Vorgaben zu besonderen Schutzmaffnahmen von
besicherten Glaubigern

9. Bezugnahme auf den klasseniibergreifenden Cram-
down in anderen Regelungen der EU-Richtlinie Gber

praventive Restrukturierungsrahmen u.a.

a) Bestellung eines PITFOR bei Planbestatigung im
Wege eines klassentbergreifenden Cram-down
gemafd Art. 5 Abs. 3 lit. b) RL

b) Bewertung durch die Justiz- oder
Verwaltungsbehdrde gemaf§ Art. 14 Abs. 1 RL
aa) Bewertung wegen VerstofSes gegen die

Bedingungen fir einen klassentbergreifenden
Cram-down, Art. 14 Abs. 1 lit. b) RL
bb) Bewertung wegen VerstofSes gegen das
Kriterium des Glaubigerinteresses, Art. 14
Abs. 1 lit. a) RL
VI. Anteilsinhaber
1. Einleitende Ausfiihrungen zur Art. 12 RL
2. Stellung der Regelungsvorgabe im Kontext der
Regelungen der EU-Richtlinie zum praventiven
Restrukturierungsrahmen
3. Blick auf den Legislativprozess der Regelungsvorgabe
des Art. 12 RL
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4. Regelungsgehalt der Vorgabe des Art. 12 RL

a)

Kein grundloses Verhindern oder Erschweren der
Annahme und Bestatigung eines
Restrukturierungsplans durch Anteilsinhaber
gemafd Art. 12 Abs. 1 RL
aa) Nicht nur Kann-Regelung mit zwingender
Folge sondern zwingend zu beachtender
Grundsatz fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Ausschluss der Anteilsinhaber von der
Anwendung der Art. 9 bis 11 RL gemaf§ Art. 12
Abs. 1 RL
cc) Reichweite der Regelungsvorgabe des Art. 12
Abs. 1 RL
dd) Auslegung der Begrifflichkeit ,grundloses
Verhindern oder Erschweren®
(1) ,,Grundloses Verhindern“ oder
,Erschweren*?
(2) Begriffsverstindnis der Begrifflichkeit
sgrundloses Verhindern oder Erschweren®
(3) Vorschliage des Europaischen Gesetzgebers
an die EU-Mitgliedstaaten
(a) Vorschlige aus Erwagungsgrund 57 der
EU-Richtlinie
(b) Vorschliage aus Erwagungsgrund 96 der
EU-Richtlinie
Kein grundloses Verhindern oder Erschweren der
Umsetzung eines Restrukturierungsplans durch
Anteilsinhaber gemaf§ Art. 12 Abs. 2 RL
aa) Zusammenhang mit Art. 12 Abs. 1 RL oder
eigene Regelungsvorgabe?
bb) Reichweite der Regelungsvorgabe des Art. 12
Abs.2 RL
cc) Auslegung der Begrifflichkeit ,,grundloses
Verhindern oder Erschweren®
Moglichkeit der Begriffsbestimmung von
ygrundloses Verhindern oder Erschweren® gemaf$
Art. 12 Abs. 3 RL
aa) Offnungsklausel fir die EU-Mitgliedstaaten
bb) Keine Beschrinkung auf die angegebenen
Faktoren in Art. 12 Abs. 3 RL
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Pladoyer fir eine enge Auslegung der
Begrifflichkeit ,,grundloses Verhindern oder
Erschweren®

d) Quintessenz der Regelungsvorgabe des Art. 12 RL
VII. Regelungsvorgabe zu den Rechten von Arbeitnehmern
gemaf$ Art. 13 RL
1. Sonderstellung der Arbeitnehmer im praventiven
Restrukturierungsrahmen im Uberblick
2. Allgemeines zu der Regelungsvorgabe des Art. 13 RL
a) Stellung der Regelungsvorgabe im Kontext der
Regelungen der EU-Richtlinie zum praventiven
Restrukturierungsrahmen
b) Blick auf den Legislativprozess der
Regelungsvorgabe des Art. 13 RL
¢) Manifestation der Sonderstellung der Arbeitnehmer
im préaventiven Restrukturierungsrahmen durch

Art.

13 RL

3. Regelungsgehalt der Vorgabe des Art. 13 RL
a) Der Regelungsgehalt im Uberblick
b) Sicherstellung der individuellen und kollektiven
Rechte der Arbeitnehmer gemaf$ Art. 13 Abs. 1 RL

aa)

bb)

cc)

Zwingende Regelungsvorgabe fiir die

EU-Mitgliedstaaten

Keine Beeintrachtigung des Rechts auf

Tarifverhandlungen und

Arbeitskampfmaffnahmen, Art. 13 Abs. 1 lit. a)

RL

Keine Beeintrachtigung des Rechts auf

Unterrichtung und Anhérung im Einklang mit

der EU-Richtlinie 2002/14/EG sowie

2009/38/EG, Art. 13 Abs. 1 lit. b) RL

(1) Gewahrleistung der Unterrichtung der
Arbeitnehmervertreter gemaf§ Art. 13 Abs. 1
lit. b) Ziff. i) RL

(2) Gewibhrleistung der Unterrichtung der
Arbeitnehmervertreter gemaf Art. 13 Abs. 1
lit. b) Ziff. ii) RL

(3) Gewihrleistung der Unterrichtung und
Anhoérung der Arbeitnehmervertreter
gemaf Art. 13 Abs. 1 lit. b) Ziff. iii) RL

1005
1009

1011
1012

1015

1016

1017

1019
1021
1021

1022

1023

1029

1029

1031

1032

1035

51



Inhaltsverzeichnis

52

dd) Keine Beeintrichtigung der durch die
Richtlinien 98/59/EG, 2001/23/EG sowie
2008/94/EG garantierten Rechte gemifd Art. 13
Abs. 1 lit. ¢) RL

Offnungsklausel fir die EU-Mitgliedstaaten:

Einfithrung einer Genehmigungsmoglichkeit,

Art. 13 Abs. 2 RL

aa) Art. 13 Abs. 2 RL als weiteres Indiz fir die
Méglichkeit der Vornahme von operativen
Maflnahmen mit Hilfe des praventiven
Restrukturierungsrahmens

bb) Regelungsgehalt des Art. 13 Abs. 2 RL

cc) Art. 13 Abs. 2 RL als Ausdruck der
Sonderstellung von Arbeitnehmern

dd) Bewertung des Spielraums der
EU-Mitgliedstaaten

VIII. Bewertung durch die Justiz- oder Verwaltungsbehdrde
gemalS Art. 14 RL
1. Zwingende Regelungsvorgabe des Art. 14 Abs. 1 RL

a)

b)

c)

Vornahme der Bewertung durch Justiz- oder
Verwaltungsbehorde
Berechtigung zur Einleitung der Bewertung
Beanstandung des Restrukturierungsplans wegen
eines mutmaflichen Verstofes gegen das Kriterium
des Glaubigerinteresses gemafd Art. 2 Abs. 1 Nr. 6
RL oder gegen die Bedingungen fiir einen
klasseniibergreifenden Cram-down gemafd Art. 11
Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b) Ziff. i1) RL
aa) Mutmafllicher Verstof§ gegen das Kriterium des
Glaubigerinteresses gemafs Art. 2 Abs. 1 Nr. 6
RL
(1) Mutmafllicher Verstof§
(2) Kriterium des Glaubigerinteresses gemaf3
Art. 2 Abs. 1 Nr. 6 RL
(a) Kurzuberblick tber das Kriterium des
Glaubigerinteresses gemaf§ Art. 2 Abs. 1
Nr. 6 RL im Rahmen des Art. 14 Abs. 1
lit. a) RL
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(b) Anzulegender Wert als
Vergleichsmaf$stab bei der Bewertung
durch die Justiz- oder
Verwaltungsbehorde 1062
bb) Mutmafllicher Versto§ gegen die Bedingungen
fir einen klassentibergreifenden Cram-down
gemafd Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b) Ziff. ii)
RL 1064
(1) Mutmaflicher Verstof§ 1064
(2) Begrenzung allein auf Bedingungen fir
einen klassenibergreifenden Cram-down
gemaf Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 lit. b)
Ziff.ii) RL? 1065
(3) Bedingungen fiir einen
klassentbergreifenden Cram-down gemafd
Art. 11 Abs. 1 Unterabs. 1 RL 1068
(4) Anzulegender Wert als VergleichsmafSstab
bei der Bewertung durch die Justiz- oder

Verwaltungsbehorde 1068
2. Hinzuziehung eines Sachverstaindigen im Rahmen der
Bewertung gemaf$ Art. 14 Abs. 2 RL 1069

a) Zwingende Regelungsvorgabe an die
EU-Mitgliedstaaten mit Spielraum fir die

EU-Mitgliedstaaten 1070
b) Auslegungsbedirftige Begrifflichkeit

sordnungsgemif qualifizierter Sachverstindiger® 1072
c) Einbindung von Sachverstindigen abtraglich fir

eine schnelle Restrukturierung 1073

3. Zeitpunkt der Beanstandung gemaf$ Art. 14 Abs. 3 RL 1076
a) Beanstandung im Planbestitigungsverfahren als
zwingende Vorgabe an die EU-Mitgliedstaaten
gemafS Art. 14 Abs. 3 Unterabs. 1 RL 1076
b) Beanstandung im Rechtsbehelfsverfahren als
Option fir die EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 14
Abs. 3 Unterabs. 2 RL 1078
c) Blick auf Legislativprozess des Art. 14 Abs. 3 RL 1080
4. Zusammenspiel des Art. 14 Abs. 1 RL und des Art. 14
Abs. 3 RL 1082
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IX. Wirkung von Restrukturierungsplinen gemaf Art. 15 RL
1. Bindungswirkung fiir bestatigte
Restrukturierungspline gemaf§ Art. 15 Abs. 1 RL
a) Zwingend fir EU-Mitgliedstaaten zu beachtende
Regelungsvorgabe
b) ,Fur alle nach Art. 8 Abs. 1 lit. ¢c) benannten und
beschriebenen betroffenen Parteien® gemaf$ Art. 15
Abs.1RL
aa) Betroffene Parteien gemaf$ Art. 2 Abs. 1 Nr. 2
RL
bb) Bezugnahme auf Art. 8 Abs. 1 lit. ¢) RL
c) Bezugnahme in Art. 15 Abs. 1 RL auf ,von einer
Justiz- oder Verwaltungsbehorde bestatigte
Restrukturierungsplane®
d) Quintessenz des Art. 15 Abs. 1 RL
2. Keine Bindungswirkung gegeniiber nicht beteiligten
Glaubigern gemaf§ Art. 15 Abs. 2 RL
a) Zwingend fiir die EU-Mitgliedstaaten zu
beachtende Regelungsvorgabe
b) Keine Beteiligung der Glaubiger bei der Annahme
des Restrukturierungsplans gemaf§ Art. 15 Abs. 2 RL
aa) Abstellen auf die Begrifflichkeit ,,Glaubiger®
bb) Beteiligung an der Annahme des
Restrukturierungsplans
c) Keine Beeintrachtigung nicht beteiligter Glaubiger
durch den Restrukturierungsplan gemif Art. 15
Abs. 2 RL
d) Quintessenz des Art. 15 Abs. 2 RL
3. Schlussfolgerung aus Art. 15 RL: Wirkung des
Restrukturierungplans nur fiir die vom Plan
unmittelbar betroffenen Parteien
X. Rechtsbehelfe gegen die Bestatigung sowie gegen die
Ablehnung der Bestatigung des Restrukturierungsplans
gemafd Art. 16 RL
1. Statthaftigkeit eines Rechtsbehelfs gemifd Art. 16 Abs. 1
RL
a) Rechtsbehelf gegen Beschluss der Justizbehdrde
gemafd Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL
aa) Bedeutung der Bezugnahme auf das nationale
Recht in Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL?
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bb) Rechtsbehelf in beide Richtungen gemaf§

Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL 1104
cc) Zwingende Umsetzung eines Devolutiveffekts
gemaf Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 RL 1105

b) Rechtsbehelf gegen Beschluss der
Verwaltungsbehorde gemafS Art. 16 Abs. 1

Unterabs. 2 RL 1106
aa) Rechtsbehelf in beide Richtungen gemaf§
Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 2 RL 1106
bb) Zwingende Umsetzung eines Devolutiveffekts
gemafld Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 2 RL 1108
¢) Zusammenschau von Art. 16 Abs. 1 Unterabs. 1 und
Unterabs. 2 RL 1108

d) Umsetzungsanreiz fir den deutschen Gesetzgeber 1115
. Einlegung des Rechtsbehelfs durch betroffene Partei 1116
. Spielraum der EU-Mitgliedstaaten bei Regelung der

Griinde zur Einlegung des Rechtsbehelfs 1120
. Zigige und effiziente Bearbeitung der Rechtsbehelfe

gemafld Art. 16 Abs. 2 RL als eher programmatischer

Ansatz 1121
. Kein Suspensiveffekt des Rechtsbehelfs im Grundsatz
gemaf$ Art. 16 Abs. 3 RL 1125

a) Grundsatz: Kein Suspensiveffekt des Rechtsbehelfs

gegen Beschluss zur Bestitigung eines

Restrukturierungsplans in Bezug auf

Planumsetzung gemaf$ Art. 16 Abs. 3 Unterabs. 1

RL 1126
b) Option der EU-Mitgliedstaaten gemafd Art. 16 Abs. 3

Unterabs. 2 RL: Suspensiveffekt des Rechtsbehelfs

gegen Beschluss zur Bestatigung eines

Restrukturierungsplans in Bezug auf

Planumsetzung moglich 1128
c) Empfehlung an die EU-Mitgliedstaaten:

Méglichkeit zur Verlingerung einer Aussetzung der

Planumsetzung sowie das Vorsehen einer

nochmaligen Aussetzung der Planumsetzung

gemaf$ Erwagungsgrund 65 der EU-Richtlinie 1133
d) Blick auf den Legislativprozess 1135
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6. Vorgaben an die EU-Mitgliedstaaten bei Erfolg des

Rechtsbehelfs gemafd Art. 16 Abs. 4 RL
a) Zwingende Regelungsvorgabe an die
EU-Mitgliedstaaten zu den Moglichkeiten bei
Stattgabe eines Rechtsbehelfs gegen den Beschluss
der Planbestitigung gemalS Art. 16 Abs. 4
Unterabs. 1 RL
aa) Bezugnahme in Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1
RL auf den Rechtsbehelf nach Art. 16 Abs. 3 RL
bb) Alternativen des Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1 RL
(1) Authebung des Restrukturierungsplans
gemaf Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1 lit.a) RL
(2) Bestatigung des Restrukturierungsplans
gemalS Art. 16 Abs. 4 Unterabs. 1 lit. b) RL
b) Option fiir die EU-Mitgliedstaaten gemaf$ Art. 16
Abs. 4 Unterabs. 2 RL: Gewahrung eines Ausgleichs
bei Bestitigung des Restrukturierungsplans trotz
Stattgabe eines Rechtsbehelfs gegen den Beschluss
der Planbestitigung
c) Flexible Rechtsfolge des Rechtsbehelfs gegen den
Beschluss der Planbestitigung
d) Blick auf den Legislativprozess

7. Zusammenhang von Art. 16 RL mit anderen Artikeln

der EU-Richtlinie

XI. Uberwachung der Umsetzung des Restrukturierungsplans?

Schutz fiir neue Finanzierungen, Zwischenfinanzierungen und
sonstige Transaktionen im Zusammenhang mit der
Restrukturierung

I. Schutz fiir neue Finanzierungen und
Zwischenfinanzierungen gemaf$ Art. 17 RL

1.

Sinn und Zweck der Privilegierung von
Zwischenfinanzierungen und neuen Finanzierungen
Das Grundgerdst des Art. 17 RL im Uberblick

. Die Restrukturierungsfinanzierungen

»Zwischenfinanzierung® und ,neue Finanzierung®

a) Zwischenfinanzierung gemaf§ Art. 2 Abs. 1 Nr. 8§ RL
aa) Geber einer Zwischenfinanzierung
bb) Neue finanzielle Unterstitzung
cc) Zweckbindung
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dd) Prifung der Voraussetzungen einer

Zwischenfinanzierung aus Art. 2 Abs. 1 Nr. 8

RL? 1176
Neue Finanzierung gemaf§ Art. 2 Abs. 1 Nr. 7 RL 1179
aa) Geber einer neuen Finanzierung und

Begrifflichkeit ,neue finanzielle Unterstiitzung® 1180

bb) Zweckbindung 1180
cc) Prifung der Voraussetzungen einer neuen
Finanzierung 1184

Verortung der beiden

Restrukturierungsfinanzierungen im zeitlichen

Ablauf des praventiven Restrukturierungsrahmens 1184
aa) Zwischenfinanzierungen im zeitlichen Ablauf

des praventiven Restrukturierungsrahmens 1185
bb) Neue Finanzierungen im zeitlichen Ablauf des
praventiven Restrukturierungsrahmens 1186

Erforderlichkeit einer Bestatigung durch eine Justiz-

oder Verwaltungsbehorde als Voraussetzung fiir den

Schutz einer neuen Finanzierung und einer

Zwischenfinanzierung gemaf$ Art. 17 Abs. 1 RL? 1187

aa) Bestitigung als Voraussetzung fir neue
Finanzierungen gemaf$ Art. 2 Abs. 1 Nr.7 RL? 1187

bb) Bestitigung als Voraussetzung fiir
Zwischenfinanzierungen gemaf§ Art. 2 Abs. 1

Nr. 8 RL? 1194
4. Schutz und Privilegierung neuer Finanzierungen und
Zwischenfinanzierungen gemaf§ Art. 17 Abs. 1 RL 1197
a) Zwingende Regelungsvorgabe: Sicherstellung eines

angemessenen Schutzes fiir neue Finanzierungen
und Zwischenfinanzierungen gemaf§ Art. 17 Abs. 1

S.1RL 1197
Verhiltnis von Art. 17 Abs. 1 S. 1 RL und Art. 17
Abs.1S.2RL 1198

Schutz vor Nichtigkeit, Anfechtbarkeit und
Nichtdurchsetzbarkeit gemaf Art. 17 Abs. 1 S. 2

lit. a) RL 1202
Haftungsfreistellung des Gebers gemafs Art. 17

Abs. 1 S.2 lit. b) RL 1206
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e)

f)

5. Option fiir die EU-Mitgliedstaaten zur Begrenzung des
Schutzes und der Privilegierung neuer Finanzierungen

Einschub ,weil eine solche Finanzierung die

Gesamtheit der Glaubiger benachteiligt, aufler es

liegen zusitzliche im nationalen Recht festgelegte

Griinde vor®

aa) Grundsatz: Nicht wegen Benachteiligung der
Glaubigergesamtheit

bb) Rickausnahme

cc) Mogliche zusitzliche Griinde

dd) Kritische Betrachtung der Riickausnahme

Einige offene Fragen beziiglich des Schutzes und

der Privilegierung gemifl Art. 17 Abs. 1 S.2 RL

und Zwischenfinanzierungen, Art. 17 Abs. 2 RL

a)

b)

Blick auf den Legislativprozess
Option zur Beschrankung auf bestimmte neue
Finanzierungen gemaf$ Art. 17 Abs. 2 1. Hs. RL
aa) Beschrinkung der Option allein fiir neue
Finanzierungen
bb) Regelungsgehalt der Option des Art. 17 Abs. 2
1.Hs. RL
cc) Schutz von neuen Finanzierungen in einem
unbestatigten Restrukturierungsplan?
Option zur Beschrinkung auf bestimmte
Zwischenfinanzierungen gemaf$ Art. 17 Abs. 2
2.Hs.RL
aa) Beschrinkung der Option allein fiir
Zwischenfinanzierungen
bb) Regelungsgehalt der Option des Art. 17 Abs. 2
2.Hs.RL
cc) Einfihrungsmoglichkeit von Ex-ante-
Kontrollen fir Zwischenfinanzierungen
(1) Auslegung der Begrifflichkeit ,,Ex-ante-
Kontrolle“ bzw. ,Ex-ante-
Kontrollmechanismus*®
(2) Anbhaltspunkte fir eine Ex-ante-Kontrolle
firr Zwischenfinanzierungen, aber
Spielraum fiir die EU-Mitgliedstaaten
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6. Option fir die EU-Mitgliedstaaten:

II. Schutz fiir sonstige Transaktionen im Zusammenhang mit

Anwendungsausschluss des Schutzes und der

Privilegierung von Zwischenfinanzierungen, die nach

Eintritt einer Zahlungsunfahigkeit gewahrt werden,

Art. 17 Abs. 3 RL

a) Blick auf den Legislativprozess

b) Beschrinkung der Option allein fiir
Zwischenfinanzierungen

c) Regelungsgehalt des Art. 17 Abs. 3 RL

d) Auslegung der Begrifflichkeit ,,Gewdhrung®

e) Unklarheit im Zusammenhang mit Art. 17 Abs. 3
RL

Option fiir die EU-Mitgliedstaaten zur Regelung einer

Vorrangstellung in einem etwaigen Alternativ- oder

Anschluss-Insolvenzverfahren, Art. 17 Abs. 4 RL

a) Keine zwingende Regelungsvorgabe an die
EU-Mitgliedstaaten

b) Hintergrund der Offnungsklausel

c) Blick auf den Legislativprozess

d) Geber von neuen Finanzierungen oder
Zwischenfinanzierungen

e) Gewihrung einer Vorrangstellung in einem
spateren Insolvenzverfahren

f) Gestaltungsmoglichkeiten fir die
EU-Mitgliedstaaten

g) Kritische Betrachtung der Option des Art. 17 Abs. 4
RL

h) Unklarheit im Zusammenhang mit Art. 17 Abs. 4
RL

der Restrukturierung gemaf§ Art. 18 RL

1.

Sinn und Zweck des Schutzes und der Privilegierung
sonstiger Transaktionen im Zusammenhang mit der
Restrukturierung

Vergleichende Betrachtung mit dem Schutz und der
Privilegierung von neuen Finanzierungen und
Zwischenfinanzierungen gemaf§ Art. 17 RL

. Das Grundgerist des Art. 18 RL im Uberblick
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4. Schutz und Privilegierung von planférdernden
Transaktionen gemafs Art. 18 Abs. 1 RL

a)

Zwingende Regelungsvorgabe

b) Schutz und Privilegierung des Art. 18 RL gilt

c)

unabhingig des Schutzes und der Privilegierung des
Art. 17 RL
Schutz von planférdernden Transaktionen vor
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